5 LANG & SCHWARZ

Endgultige Bedingungen Nr. 2457

vom 26. Marz 2020
gemal § 6 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz

zum

Basisprospekt

vom 12. Juni 2019

uber

derivative Produkte

Im Hinblick auf

Optionsscheine
bezogen auf
den DAX®
(europaische Ausltbung)

Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Dusseldorf

*) Die Bezeichnung ,DAX® ist eine eingetragene Marke der Deutsche Bérse AG



Einleitung

Diese endgultigen Bedingungen (,Endgultige Bedingungen®) wurden fur die Zwecke des
Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Dusseldorf vom 12. Juni 2019
(,Basisprospekt‘) und den gegebenenfalls dazugehérigen Nachtréagen zu lesen.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage sowie diese Endglltigen
Bedingungen werden gemal § 14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite www.ls-
tc.de oder eine diese ersetzende Seite veroffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehdrige Nachtrédge sind im Zusammenhang
mit diesen Endgultigen Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft Derivate zu erhalten.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission
angeflgt.

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:
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Informationen zur Emission

Angebot und Verkauf

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bietet vom 27. Marz 2020 an 2.000.000
Optionsscheine bezogen auf den DAX®-Index zum anfanglichen Ausgabepreis freibleibend
zum Verkauf an. Der anfangliche Ausgabepreis fir die jeweilige ISIN ist in der folgenden
Tabelle angegeben.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR
DEOOOLS652R8 21,00
DE00OLS652S6 17,37
DE00OLS652U2 13,78
DEOOOLS652V0 10,65
DEOQOOLS652X6 8,94
DEO0OLS652Y4 7,91
DE000OLS65271 6,89
DEOOOLS653A2 6,07
DEO00OOLS653J3 5,19
DEOOOLS653L9 4,37
DEOOOLS653M7 3,75
DEOOOLS653N5 2,62
DEOOOLS653P0 2,16
DE0O0OOLS653Q8 1,51
DEOOOLS653R6 0,97
DEO0OOLS65354 0,69
DE00OLS653U0 0,50
DEO0OOLS653Vv8 0,37
DEOOOLS653X4 0,35
DEOOOLS653Y2 0,23
DEO0OLS65329 21,56
DEOOOLS654A0 17,80
DE00OLS654J1 16,36
DEOOOLS654L7 15,13
DEOOOLS654M5 13,92
DEOOOLS654N3 12,79
DEOOOLS654P8 11,78
DE00OLS654Q6 10,86
DEOOOLS654R4 9,95
DE000OLS654S2 9,14
DE000OLS654U8 8,44
DEO00OOLS654V6 7,69
DEOQOOLS654X2 7,04
DE00OLS654Y0 6,43
DE000OLS65427 5,86
DEOOOLS655A7 5,38
DE00OLS655J8 4,89
DEOOOLS655L4 3,86
DEOOOLS655M2 3,04
DEOOOLS655N0 2,35
DEOOOLS655P5 1,78
DEOOOLS655Q3 6,50
DEOOOLS655R1 4,22




DEOOOLS655S9 2,53
DEOOOLS655US5 1,42
DEOOOLS655V3 8,50
DEOOOLS655X9 7,64
DEOOOLS655Y7 6,29
DEOOOLS65574 5,61
DEOOOLS656A5 4,57
DEOOOLS656J6 3,63
DEOOOLS656L2 3,20
DEOOOLS656MO0 2,67
DEOOOLS656N8 2,36
DEOOOLS656P3 1,77
DEOOOLS656Q1 1,04

Vertriebsvergutung

Es gibt keine Vertriebsvergiitung

Einbeziehung zum Handel

Die Optionsscheine sollen am 27. Marz 2020 an den folgenden Bodrsen in den Handel
einbezogen werden:

- Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart (innerhalb des
EUWAX Marktsegments)
Kleinste handelbare und tbertragbare Einheit

Ein Optionsschein

Valuta

31. Marz 2020

Informationen zum Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um Indizes.

Informationen Uber den Index sind im Internet unter www.deutsche-boerse.com verfugbar.
Informationen zur vergangenen und kunftigen Wertentwicklung des Basiswerts und seine

Volatilitdt (wie in den Produktbedingungen definiert) sind auf einer allgemein zuganglichen
Internetseite veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter www.onvista.de abrufbar.



http://www.deutsche-boerse.com/

Produktbedingungen

§1
Form

Die Optionsscheine einer jeden Serie (die ,Optionsscheine®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Optionsscheinen (die ,Optionsscheininhaber) auf Lieferung effektiver Stlcke ist
ausgeschlossen. Den Inhabern des Optionsscheins stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Globalurkunde zu, die gemafR den Regeln und Bestimmungen der Clearstream
Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

§2
Falligkeit

Die Optionsscheine werden am Falligkeitstag (Absatz 3 d)) eingeldst.

Die Einlésung eines jeden Optionsscheins erfolgt zu einem Betrag in EUR (der
»+Auszahlungsbetrag®) der nach der folgenden Formel berechnet wird:

D = (Indexsina— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Call-Optionsscheinen)
bzw.

D = (Basiskurs — Indexfnal) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Put-Optionsscheinen)
wobei

D = der in EUR ausgedriickte und kaufmannisch auf den nachsten 1/100 Cent (EUR
0,0001) auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag pro Optionsschein

Indexina = der in EUR ausgedriickte Referenzpreis (Absatz 3 f)) des Index (Absatz 3 b))
am Bewertungstag (Absatz 3 d))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs® einer Serie von Optionsscheinen am jeweiligen
Bewertungstag (Absatz 3 h))

Bezugsverhéaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhaltnis® einer Serie von Optionsscheinen
wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 3 h) genannten
Verhéltnis

Fur die Berechnungen gemdal3 diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein
Indexpunkt EUR 1,00

Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.



b)

d)

Der ,Index“ ist der von der Deutschen Borse AG (der ,Sponsor®) festgestellte und
veroffentlichte Dax®-Performanceindex ISIN DE0008469008, der auf Kursen von 30
an der Frankfurter Wertpapierbérse im Amtlichen Markt (Prime Standard)
gehandelten Aktien beruht.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fur geeignet halt (der
.Nachfolgesponsor) berechnet und verdffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
vertffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fur die Berechnung des
Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ist (der ,Nachfolgeindex®). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverziglich gemall § 7 bekannt gemacht. Jede in diesen Produktbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grunden auch immer, nicht moéglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem
Bewertungstag mit Auswirkung an dem Bewertungstag eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor
oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Verénderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index fur den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem
Index zugrunde gelegten  Aktien, der Kapitalisierung oder anderer
Routinemalinahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin den malf3geblichen
Indexstand an diesem Bewertungstag berechnen, wobei die Emittentin diejenige
Berechnungsmethode anwendet, die vor einer solchen Anderung der
Brechnungsmethode des Index angewandt wurde.

Der jeweilige Basiskurs einer Serie ist der in Absatz 3 h) genannte Kurs.

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 3 h)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der einer Serie von
Optionsscheinen ist der in Absatz 3 h) genannte Tag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Index nicht festgestellt und
verotffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstorung in Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 3 g@)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Index wieder festgestellt und verdoffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Félligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Index festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als
Bewertungstag, wobei die Emittentin der Berechnung die Kurse der im Index
enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem



f)

9)

h)

Ublicherweise  der Referenzpreis  des Index  bestimmt  wird (der
.Bewertungszeitpunkt). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die
Berechnung des Index maf3geblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrankt werden, wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als
notwendig erachtet — unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem
Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.

.Mindestzahl von Optionsscheinen®: Die Mindestzahl von Optionsscheinen betragt fir
jede Serie von Optionsscheinen ein Stiick.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Optionsscheinen ist der auf Grundlage
einer untertagigen Aktion (Mittagsauktion) im elektronischen Handelssystem der
Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra) ermittelte Auktionspreis fur die im Index
enthaltenen Wertpapiere ermittelte Wert des Index (Absatz 3 b)) am Bewertungstag
(Absatz 3 d)).

Eine ,Marktstérung“ bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
der im Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbérsen oder Handelssystemen,
deren Kurs fur die Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach Einschatzung der Emittentin die Berechnung
des Index wesentlich beeinfluRt oder die Aussetzung oder die Einschrankung des
Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an
der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den Index bezogenenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekindigten Anderung der regularen Geschaftszeiten der betreffenden Borse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Fir jede Serie von Optionsscheinen gelten fur die Begriffe ,Basiskurs®,
.Bewertungstag®, ,Falligkeitstag“ und ,Bezugsverhaltnis“ die in der nachstehenden
Tabelle genannten Angaben:

Typ ISIN Basis- Bewertungstag Falligkeitstag Bezugs-
kurs verhaltnis
Call | DEOOOLS652R8 | 8000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEO0OOLS652S6 | 8500,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEO0OOLS652U2 | 9000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEO0OOLS652V0 | 9500,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEO0OOLS652X6 | 9800,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEO0OOLS652Y4 | 10000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEO0O0OLS652Z1 | 10200,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS653A2 | 10400,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEO0O0OLS653J3 | 10600,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS653L9 | 10800,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS653M7 | 11000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS653N5 | 11400,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS653P0 | 11600,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS653Q8 | 12000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS653R6 | 12400,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS653S4 | 12800,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01




Call | DEOOOLS653U0 | 13200,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS653V8 | 13500,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS653X4 | 14000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS653Y2 | 14500,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS65379 | 11500,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654A0 | 11000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654J1 | 10800,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654L7 | 10600,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654M5 | 10400,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654N3 | 10200,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654P8 | 10000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654Q6 | 9800,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654R4 | 9600,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654S2 | 9400,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654U8 | 9200,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654V6 | 9000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654X2 | 8800,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654Y0 | 8600,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS654Z7 | 8400,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS655A7 | 8200,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS655J8 | 8000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS655L4 | 7500,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS655M2 | 7000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS655N0 | 6500,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Put | DEOOOLS655P5 | 6000,00 18.09.2020 25.09.2020 0,01
Call | DEOOOLS655Q3 | 10000,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Call | DEOOOLS655R1 | 10500,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Call | DEOOOLS655S9 | 11000,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Call | DEOOOLS655U5 | 11500,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Put | DEOOOLS655V3 | 9600,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Put | DEOOOLS655X9 | 9400,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Put | DEOOOLS655Y7 | 9000,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Put | DEOOOLS65574 | 8800,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Put | DEOOOLS656A5 | 8400,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Put | DEOOOLS656J6 | 8000,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Put | DEOOOLS656L2 | 7800,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Put | DEOOOLS656MO0 | 7500,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Put | DEOOOLS656N8 | 7200,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Put | DEOOOLS656P3 | 6800,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01
Put | DEOOOLS656Q1 | 6000,00 19.06.2020 26.06.2020 0,01

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

5. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebiihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebiihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach Mal3gabe des vorstehenden Satzes zu

zahlen sind.
§3
Ausiibung
In dieser Variante gestrichen
§4
Transfer



Samtliche gemalR den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (8 5)
mit der Mal3gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Optionsscheininhaber Uberweist.

=

85
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf, ist
Zabhlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemaf § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8§ 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

86
Schuldnerwechsel

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemall 8§ 7 alle
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer
derartigen Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue
Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und
kann alle sich fur die Emittentin aus den Optionsscheinen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Produktbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 6 jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit
von ihren Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als
Schuldnerin aus den Optionsscheinen befreit. Bei einer derartigen Ubernahme
bezeichnet das Wort ,Emittentin® in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen
(aul3er in diesem § 6) die Neue Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Geblhren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Optionsscheininhaber die Erfillung aller von der
Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der
Text dieser Garantie gemaf § 7 verdéffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermé&chtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.



3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

87
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Optionsscheine betreffen, werden im Bundesanzeiger und
soweit gesetzlich erforderlich in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
veroffentlicht, an denen die Optionsscheine zum Bérsenhandel zugelassen sind. Sofern in
diesen  Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber, der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im
Zusammenhang mit den Optionsscheinen ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Optionsscheine zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin fir den Inhaber
der Optionsscheine zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der
Optionsscheine nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergénzungen dieser
Produktbedingungen werden unverziglich gemal § 7 bekannt gemacht.

10



Anhang zu den Endgiltigen Bedingungen (emissionsspezifische
Zusammenfassung)

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den so genannten ,Elementen®. Diese
Elemente sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) fortlaufend nummeriert.

Die Zusammenfassung enthélt samtliche Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese
Art von Wertpapieren und fur Emittenten dieses Typs erforderlich sind. Da einige Angaben
nicht erforderlich sind, kénnen sich Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der
Elemente ergeben.

Selbst wenn ein Element aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fir Emittenten dieses Typs
gefordert ist, kann es sein, dass die entsprechenden Informationen im Hinblick auf dieses
Element nicht genannt werden kdnnen. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung an der
entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung des Elements und den Hinweis "-entfallt -".

Teil A — Einleitung und Warnhinweise

A1l | Warnhinweise | Die Zusammenfassung ist als Einflihrung zu diesem Basisprospekt
zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
betreffenden Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Basisprospektes, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge zu dem
Basisprospekt und der anwendbaren Endgultigen Bedingungen,
stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die Ubersetzung
dieses Basisprospektes, etwaiger Nachtrdge zu dem
Basisprospekt und der Endgultigen Bedingungen  vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (,Emittentin® oder
.Geselschafty hat gemall 85 Abs. Abs. 2b Zziff. 4
Wertpapierprospektgesetz (,WpPG") die Verantwortung fir die
Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon
Ubernommen. Die Emittentin oder diejenige Person, von der der
Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Basisprospektes gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospektes gelesen wird, nicht
alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A 2 | Zustimmung Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
zur Ver- gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den
wendung des Endgultigen Bedingungen fur die spatere Weiterverduf3erung oder
Basisprospekts | endgiltige Platzierung von Wertpapieren durch alle Finanz-
intermedi&re zu.
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Angebotsfrist

Bedingungen

Hinweis flr
Anleger

Die Angebotsfrist, innerhalb derer die spétere Weiterverauf3erung

oder endglltige Platzierung von  Wertpapieren  durch
Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser
Basisprospekt und die  Endgiltigen  Bedingungen in

Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes giiltig
sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen
Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) dieser
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie die
Endgultigen Bedingungen potentiellen Investoren nur zusammen
mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen
Ubergeben werden und (i) bei der Verwendung dieses
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der
Endglltigen Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt,
dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur Verfigung zu stellen.

Teil B — Emittentin

B1 Juristischer und Die Emittentin fuhrt die Firma Lang & Schwarz
kommerzieller Aktiengesellschaft. Der kommerzielle Name der Gesellschaft
Name der lautet Lang & Schwarz.
Emittentin
B2 Sitz, Rechtsform, | Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in
Rechtsordnung Dusseldorf. Die Geschéftsadresse lautet: Breite Strafl3e 34,
und Land der 40213 Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland.
Grundung
Sie unterliegt dem deutschen Recht und wurde in Deutschland
gegriindet.
B 4b | Trends, die sich - entfallt —
auf Emittentin
und Branchen, in | Es gibt keine bekannten Trends, die sich auf die Emittentin
denen sie tétig oder die Branchen, in denen sie tétig ist, auswirken.
ist, auswirken
B5 Konzernstruktur Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist Mutterunternehmen
der zwei Tochterunternehmen:
- Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG,
- Lang & Schwarz Broker GmbH.
welche zusammen als Lang & Schwarz Konzern bezeichnet
werden.
B9 Gewinn- - entfallt —
prognosen oder —
schéatzungen Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder —

schatzungen ab.
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B 10

Beschréankungen
im Bestatigungs-
vermerk

- entfallt —

Der Jahresabschluss fur das zum 31. Dezember 2018
endende Geschéftsjahr sowie die Konzernabschliisse der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft fur die am 31. Dezember
2017 und 2018 endenden Geschaftsjahre sind von Dohm
Schmidt Janka Revision und Treuhand AG W.irtschafts-
prufungsgesellschaft, Berlin, geprift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B 12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzangaben

Erklarung
bezuglich ,,Keine
wesentlichen
negativen Ver-
anderungen*

Erklarung bezig-

Finanzdaten zum 31. Dezember 2018

Die nachstehende Ubersicht stellt in zusammengefasster Form
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Konzernkapitalfluss-
rechnung des Lang & Schwarz-Konzerns dar, die dem
gepriften Konzernabschluss nach HGB zum 31. Dezember
2018 entnommen wurden:

in TEUR 01.01.2018 — | 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

Umsatzerlose 290.614 293.085

Materialaufwand -269.138 -268.012

Personalaufwand -5.493 -8.684

sonstige betriebliche -5.623 -4.739

Aufwendungen

Konzernliiberschuss 275 7.856

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Konzernbilanz

Wertpapiere 221.567 358.475

Kassenbestand, Guthaben bei 102.865 48.825

Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegenuber 14.531 14.344

Kreditinstituten

sonstige Verbindlichkeiten 269.889 354.456

Eigenkapital 29.891 34.964

Bilanzsumme 329.116 413.060

in TEUR 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Konzernkapitalflussrechnung

Cash Flow aus laufender 59.190 -5.988

Geschéftstatigkeit

Cash Flow aus Investitionstatigkeit -993 -915

Cash Flow aus der -5.348 -3.618

Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende der 90.111 37.262

Periode

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine
negativen Veranderungen in den Aussichten
Schwarz-Konzerns eingetreten.

wesentlichen
des Lang &

Seit dem 31. Dezember 2018 ist keine wesentliche
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lich ,,Wesentliche
Veranderungen
bei Finanzlage
und Handels-

Verénderung in der Finanzlage oder Handelsposition des Lang
& Schwarz-Konzerns eingetreten.

position“
B 13 | Jungste - entfallt —
Ereignisse, die in
hohem MaRe fir | Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
die Zahlungs- | Geschéaftstatigkeit der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer
fahigkeit der | Zahlungsfahigkeit in hohem Maf3e relevant sind.
Emittentin
relevant sind
B 14 | Abhéngigkeit der | - entfallt —
Emittentin von
anderen Konzern- | Wie bereits unter Punkt B. 5 erwahnt, ist Lang & Schwarz die
gesellschaften Konzernobergesellschaft des Lang &Schwarz-Konzerns.
B 15 | Haupttatigkeiten Die Emittentin betreibt den erlaubnisfreien Eigenhandel bzw.
der Emittentin das Eigengeschaft in Finanzinstrumenten und ist an den
Borsen Frankfurt und Stuttgart zur Teilnahme am Handel
zugelassen. Weiterhin ist die Gesellschaft zum Handel in Xetra
und zur Teilnahme am EUREX-Handel als Non-Clearing-
Member zugelassen und hat Zugang zu den wichtigsten
internationalen Handelsplatzen.
Im Rahmen dieser Téatigkeit begibt die Gesellschaft Hebel- und
Anlageprodukte insbesondere auf Aktien, Indizes, Wéahrungen,
Zinsterminkontrakte, Rohstoffe und Fonds (derivative
Produkte).
Die Gesellschaft ist in ihrer Geschaftstatigkeit vor allem auf die
europaischen Markte, und hier ganz Uberwiegend auf den
deutschen Markt, ausgerichtet.
B 16 | Wesentliche - entfallt —
Aktionare
Aufgrund von der Gesellschaft gegeniber erfolgten

Meldungen nach § 20 AktG nimmt die Gesellschaft an, dass
gegenwartig kein Aktiondr direkt oder indirekt Uber eine
Beteiligung von 25 % oder mehr am Kapital der Gesellschaft
oder an den entsprechenden Stimmrechten verfugt.

Teil C — Wertpapiere

C1

Art und Gattung
der Wertpapiere

Die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
(Optionsscheine) stellen Inhaberschuldverschreibungen im
Sinne der 88 793 ff. Burgerliches Gesetzbuch dar.

ISIN
DEOOOLS652R8
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DEOOOLS652S6

DEOOOLS652U2

DEOOOLS652V0

DEOOOLS652X6

DEOOOLS652Y4

DEOO0LS65271

DEOOOLS653A2

DEOOOLS653J3

DEOOOLS653L9

DEOOOLS653M7

DEOOOLS653N5

DEOOOLS653P0

DEOOOLS653Q8

DEOOOLS653R6

DEOOOLS653S4

DEOOOLS653U0

DEOOOLS653V8

DEOOOLS653X4

DEOOOLS653Y2

DEOOOLS65379

DEOOOLS654A0

DEOOOLS654J1

DEOOOLS654L7

DEOOOLS654M5

DEOOOLS654N3

DEOOOLS654P8

DEOOOLS654Q6

DEOOOLS654R4

DEOOOLS654S2

DEOOOLS654U8

DEOOOLS654V6

DEOOOLS654X2

DEOOOLS654Y0

DEOO0LS654Z7

DEOOOLS655A7

DEOOOLS655J8

DEOOOLS655L4

DEOOOLS655M2

DEOOOLS655N0

DEOOOLS655P5

DEOOOLS655Q3

DEOOOLS655R1

DEOOOLS655S9

DEOOOLS655U5

DEOOOLS655V3

DEOOOLS655X9

DEOOOLS655Y7

DEOO0LS65574

DEOOOLS656A5

DEOOOLS656J6

DEOOOLS656L2

DEOOOLS656M0

DEOOOLS656N8
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DEOOOLS656P3
DEOOOLS656Q1

Die Optionsscheine werden in einer Globalurkunde verbrieft.
Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

C2 Wahrung der Fur jede ISIN ist die Wahrung der Wertpapieremission EUR.
Wertpapier-
emission

C5 Beschrénkung - entfallt —
der freien Die Optionsscheine sind unter Beachtung der anwendbaren
Ubertragbarkeit Rechtsvorschriften und der Bestimmungen und Regeln der

Clearstream Banking AG frei Ubertragbar.
C8 Rechte, die mit Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei

den Wertpapieren
verbunden sind,
sowie Rangfolge
und Beschrank-
ungen dieser
Rechte

denen die HO6he des Auszahlungsbetrages von der
Wertentwicklung des Basiswertes abhangt. Die
Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der
Optionsscheine endet mit dem Falligkeitstag.

Im Falle von bestimmten Ereignissen passt die Emittentin die
Produktbedingungen an. Dariiber hinaus kann die Emittentin
bei bestimmten Ereignissen die Optionsscheine kindigen. Tritt
eine Marktstérung ein, wird der von der Marktstérung
betroffene Bewertungstag verschoben und gegebenenfalls
bestimmt die Emittentin den relevanten Kurs nach billigem
Ermessen. Eine solche Verschiebung kann gegebenenfalls zu
einer Verschiebung des Falligkeitstags fiihren.

Die Optionsscheine unterliegen Deutschem Recht.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen
stellen, mit AulBnahme von besicherten Endlos-Zertifikaten
bezogen auf Wikifolio-Indizes®, unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar
und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen
anderen nicht dinglich besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

Die Verpflichtungen aus Endlos-Zertifikaten bezogen auf
Wikifolio-Indizes stellen unmittelbare, unbedingte und dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen,
sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

1

Ein Wikifolio-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven Referenzportfolios wieder, das sich aus an

Deutschen Borsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market) gelisteten Aktien, ADRs, Bezugsrechten,
Exchange Traded Products (,ETPs“), (Exchange Traded Fonds (,ETFs“), Exchange Traded Commodities
(,LETCs") und Exchange Traded Notes (,ETNs®)), Fonds, Anleihen, sowie Derivaten auf diese Underlyings, sowie
Derivate auf Indizes (incl. Wikifolio-Indizes), Wéhrungen, Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe (in diesem
Abschnitt ,Wikifolio Index“ die ,Wertpapiere) und einem Barbestand, welcher teilweise oder ganz in
Fremdwahrungen gehalten werden kann, (zusammen die ,Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios®)
zusammensetzen kann.
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cu

Zulassung zum
Handel

-entfallt —

Die Emittentin beabsichtigt nicht einen Antrag auf Zulassung
der Wertpapiere an einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Markten zu stellen.

Die Optionsscheine sollen voraussichtlich am 27. Marz 2020
an den folgenden Bérsen in den Handel einbezogen werden:

- Freiverkehr an der Baden-Wrttembergischen
Wertpapierbtérse  Stuttgart  (innerhalb des  EUWAX
Marktsegments)

Mit  Eintreten eines Knock-out-Ereignisses wird die
Preisfeststellung eingestellt.

C15

Beeinflussung
des Werts des
Wertpapiers
durch den Wert
des Basiswerts

Die Hohe des Auszahlungsbetrages héangt von der
Wertentwicklung des Basiswertes ab und wird wie folgt
ermittelt:

Optionsscheine

Optionsscheine, gewéhren dem Anleger einen Anspruch auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrages, der dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro
umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Optionsschein  zugrunde liegenden  Basiswertes am
Bewertungstag den in den Produktbedingungen festgelegten
Basiskurs (berschreitet (im Fall von Call-Optionsscheinen)
bzw. unterschreitet (im Fall von Put-Optionsscheinen). Falls in
den Produktbedingungen angegeben, hat die Emittentin nach
ihrem alleinigen Ermessen anstatt des Rechtes der Zahlung
eines Auszahlungsbetrages auch das Recht auf Lieferung von
Aktien.

Fur die jeweilige ISIN gelten der folgende ,Typ®, der folgende
.Basiskurs” und das folgende ,Bezugsverhaltnis*:

Typ ISIN Basiskurs Bezugsverhéltnis
Call DEOOOLS652R8 8000,00 0,01
Call DEOOOLS652S6 8500,00 0,01
Call DEOOOLS652U2 9000,00 0,01
Call DEO0OOLS652V0 9500,00 0,01
Call DEOOOLS652X6 9800,00 0,01
Call DEOOOLS652Y4 10000,00 0,01
Call DEOOOLS65271 10200,00 0,01
Call DEOOOLS653A2 10400,00 0,01
Call DEO0OOLS653J3 10600,00 0,01
Call DEOOOLS653L9 10800,00 0,01
Call DEOOOLS653M7 11000,00 0,01
Call DEOOOLS653N5 11400,00 0,01
Call DEOOOLS653P0 11600,00 0,01
Call DEOOOLS653Q8 12000,00 0,01
Call DEOOOLS653R6 12400,00 0,01
Call DEOOOLS65354 12800,00 0,01
Call DEOOOLS653U0 13200,00 0,01
Call DEOOOLS653V8 13500,00 0,01
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Call DEO0OLS653X4 14000,00 0,01
Call DEO0OLS653Y2 14500,00 0,01
Put DE000LS653Z9 11500,00 0,01
Put DE00OLS654A0 11000,00 0,01
Put DE000LS654J1 10800,00 0,01
Put DEO0OLS654L7 10600,00 0,01
Put DEO0OLS654M5 10400,00 0,01
Put DEO0OLS654N3 10200,00 0,01
Put DE000LS654P8 10000,00 0,01
Put DE000LS654Q6 9800,00 0,01
Put DEOOOLS654R4 9600,00 0,01
Put DE000LS654S2 9400,00 0,01
Put DE000LS654U8 9200,00 0,01
Put DE000LS654V6 9000,00 0,01
Put DE00OLS654X2 8800,00 0,01
Put DEO0OLS654Y0 8600,00 0,01
Put DE000LS654Z7 8400,00 0,01
Put DEOOOLS655A7 8200,00 0,01
Put DE000LS655J8 8000,00 0,01
Put DEO0OLS655L4 7500,00 0,01
Put DEO0OLS655M2 7000,00 0,01
Put DEOOOLS655N0 6500,00 0,01
Put DEO0OLS655P5 6000,00 0,01
Call DE000LS655Q3 10000,00 0,01
Call DEOOOLS655R1 10500,00 0,01
Call DEO0OLS655S9 11000,00 0,01
Call DEO0OLS655U5 11500,00 0,01
Put DEO0OLS655V3 9600,00 0,01
Put DEO0OLS655X9 9400,00 0,01
Put DEO0OLS655Y7 9000,00 0,01
Put DEO00LS655Z4 8800,00 0,01
Put DEOOOLS656A5 8400,00 0,01
Put DE000LS656J6 8000,00 0,01
Put DEOOOLS656L2 7800,00 0,01
Put DEO0OLS656MO 7500,00 0,01
Put DEOOOLS656N8 7200,00 0,01
Put DEO0OLS656P3 6800,00 0,01
Put DE000LS656Q1 6000,00 0,01

C 16 | Falligkeitstagund | Fur die jeweilige ISIN gelten der folgende

Bewertungstag

.Bewertungstag“ und der folgende ,Falligkeitstag“:

ISIN Bewertungstag Falligkeitstag
DEOOOLS652R8 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS652S6 18.09.2020 25.09.2020
DEO0OLS652U2 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS652V0 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS652X6 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS652Y4 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS65271 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS653A2 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS653J3 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS653L9 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS653M7 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS653N5 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS653P0 18.09.2020 25.09.2020
DEO00OLS653Q8 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS653R6 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS653S4 18.09.2020 25.09.2020
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DEOOOLS653U0 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS653V8 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS653X4 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS653Y2 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS65379 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654A0 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654J1 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654L7 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654M5 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654N3 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654P8 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654Q6 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654R4 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654S2 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654U8 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654V6 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654X2 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654Y0 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS654Z7 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS655A7 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS655J8 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS655L4 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS655M2 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS655N0 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS655P5 18.09.2020 25.09.2020
DEOOOLS6550Q3 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS655R1 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS655S9 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS655U5 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS655V3 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS655X9 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS655Y7 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS65574 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS656A5 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS656J6 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS656L2 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS656M0 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS656N8 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS656P3 19.06.2020 26.06.2020
DEOOOLS656Q1 19.06.2020 26.06.2020

C 17

Abrechnungs-
verfahren
(Settlement)

Die Emittentin ist verpflichtet, samtliche gemaR diesen
Bedingungen zahlbaren Betrage am jeweiligen Tag der
Féalligkeit in der in C 2 genannten Wahrung zu zahlen. Soweit
dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am
nachsten Bankarbeitstag.

Samtliche zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG oder deren Order zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an den Glaubiger zu zahlen.
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Die Emittentin wird durch Leistung an die Clearstream Banking
AG oder deren Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber dem
Glaubiger befreit.

C 18 | Einlésungs- Die Emittentin ist verpflichtet dem Anleger am Falligkeitstag
modalitaten einen Auszahlungsbetrag, wie in C 15 beschrieben, zu zahlen.
(Abwicklung am
Falligkeitstag)

C 19 | Referenzpreis des | Der auf Grundlage einer untertagigen Aktion (Mittagsauktion)
Basiswerts im elektronischen Handelssystem der  Frankfurter

Wertpapierborse (Xetra) ermittelte Auktionspreis fUr die im
DAX®-Index enthaltenen Wertpapiere ermittelte Wert des
DAX®-Index am Bewertungstag

C20 | Typdes Art: Index
Basiswerts und
Einzelheiten, wo Bezeichnung: DAX®-Performanceindex (ISIN DE0O008469008)
Angaben Uber Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung
den Basiswert des Basiswerts sind auf einer allgemein zugénglichen
eingeholt werden | Internetseite  veroffentlicht.  Sie  sind  zurzeit unter
kénnen www.onvista.de und www.deutsche-boerse.de abrufbar.

Teil D — Risiken

D2 Emittentenrisiko Markt— und branchenspezifische Risiken

Konjunkturelles Umfeld

Die Nachfrage nach den von der Gesellschaft angebotenen
Produkten und Dienstleistungen hangt wesentlich von der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung ab.

Die Gesellschaft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die
europaischen Markte, und hier ganz Uberwiegend auf den
deutschen Markt, ausgerichtet. Demzufolge ist sie in
besonders hohem Mal3 von der konjunkturellen Entwicklung im
Gebiet der européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion,
und insbesondere in Deutschland, abhé&ngig.

Intensiver Wettbewerb

Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven
Wettbewerb  gekennzeichnet. Infolge des intensiven
Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschaftsfeldern oft
keine auskdommlichen Margen erzielen oder missen Trans-
aktionen in einem Geschéftsfeld margenarme oder margen-
lose Transaktionen in anderen Geschéftsfeldern ausgleichen.

Unternehmensspezifische Risiken

Eigenkapitalausstattung der Emittentin
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Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verfugt Uber ein
Grundkapital von 9.438.000,00 Euro. Damit ist die Eigen-
kapitalausstattung der Gesellschaft deutlich niedriger als die
von anderen Emittenten. Insofern sind die derivativen
Produkte der Gesellschaft mit einem héheren Erfullungsrisiko
behaftet als die Derivate anderer Emittenten, die Uber eine
umfangreichere Eigenkapitalausstattung verfigen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann
eine Anlage in Derivate der Emittentin einen vollstandigen
Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammen-
hang ist von Bedeutung, dass die Emittentin keiner
Entschadigungseinrichtung angehort.

Strategische Risiken

Eine Reihe von Faktoren, u. a. ein Marktrickgang und Markt-
schwankungen, eine verénderte Marktstellung der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft und veranderte Marktbedingungen
im Kernmarkt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, d. h. vor
allem in Deutschland, oder unglinstige gesamtwirtschaftliche
Bedingungen in diesen Markten kénnten das Erreichen einiger
oder aller Ziele, die sich die Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft gesetzt hat, verhindern.

Dauerhafte Profitabilitat

Es gibt keine Gewahr dafur, dass die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft zuklnftig in der Lage sein wird, ihr
derzeitiges operatives Profitabilitatsniveau beizubehalten oder
zu verbessern oder einen Jahresiiberschuss zu erzielen. Sollte
es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre operative Profitabilitat
nachhaltig beizubehalten, so kann sich dies auf die Finanz-
und Ertragslage erheblich nachteilig auswirken.

Adressenausfallrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist dem Adressen-
ausfallrisiko ausgesetzt, d.h. dem Risiko von Verlusten oder
entgangenen Gewinnen aufgrund von Ausfall oder Bonitats-
verschlechterung von Geschéftspartnern sowie daraus
resultierenden negativen Marktwertver&nderungen aus Finanz-
produkten. Das Adressenausfallrisiko umfasst neben dem
klassischen Kreditausfallrisiko auch Landerrisiken und
Emittentenrisiken sowie Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken
aus Handelsgeschaften.

Interessenkonflikte

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Handel in dem jeweils zugrunde liegenden
Basiswert. Dariiber hinaus sichert sich die Emittentin gegen
die mit den Derivaten verbundenen finanziellen Risiken durch
sogenannte Hedge-Geschéfte (Deckungsgeschafte, Absicher-
ungsgeschéafte) in den betreffenden Basiswerten, bzw. in
entsprechenden Derivaten, ab. Diese Transaktionen —
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insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedge-Ge-
schéafte — sind mdglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger
der Wertpapiere und kénnen Auswirkungen auf den Wert des
Basiswertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Zudem kann die Emittentin gegebenenfalls in Bezug auf die
Wertpapiere zusatzlich eine andere Funktion ausiben, zum
Beispiel als Berechnungsstelle und/oder als Index-Sponsor,
welche sich nachteilig auf die Kursentwicklung der
Wertpapiere auswirken kénnen.

Die Emittentin kann daruber hinaus weitere derivate
Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert
ausgeben; die Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin kann nicht 6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten. Zudem
kann die Emittentin Research-Berichte in Bezug auf den
Basiswert publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kénnen
bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wert-
papiere kann die Emittentin, direkt oder indirekt, Geblhren in
unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel an Berater oder
Vertriebspartner, zahlen oder Gebuhren in unterschiedlichen
Hohen einschlieBlich solcher im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalten. Potentielle
Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin die
Gebuhren teilweise oder vollstandig einbehalten kann.

Marktrisiken

Das Marktrisiko umfasst die mogliche negative Wertanderung
von Positionen der Gesellschaft durch die Veranderung von
Marktpreisen.

Schwankungen der aktuellen Zinsséatze (einschliellich
Veranderungen im Verhéltnis des Niveaus der kurz- und lang-
fristigen Zinsséatze zueinander) kénnten die Ergebnisse der
Emittentin beeinflussen.

Ein Teil der Ertrage und ein Teil der Aufwendungen der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft entsteht aufRerhalb der Euro-
Zone. Dadurch unterliegt sie grundséatzlich einem Wéhrungs-
risiko.

Das Handelsergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
ist moglicherweise volatil und h&ngt von zahlreichen Faktoren
ab, die auRRerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen. Daher
besteht keine Garantie dafir, dass die HOhe des im ersten
Halbjahr des Geschéftsjahres 2018 erzielten Handels-
ergebnisses beibehalten oder sogar verbessert werden kann.
Ein wesentlicher Rickgang des Handelsergebnisses der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft oder ein Anstieg der Verluste im
Handelsgeschéft kann die Féahigkeit der Emittentin und des

22




Konzerns, profitabel zu operieren, beeintrachtigen.
Operationelle Risiken

Operationelle Risiken riicken als eigenstandige Risikoart durch
die ansteigende Komplexitat von Bankaktivititen, sowie
insbesondere auch durch den in den letzten Jahren stark
gestiegenen Einsatz anspruchsvoller Technologien im Bank-
geschaft, zunehmend ins Blickfeld.

Liquiditatsrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft unterliegt grund-
satzlich dem Liquiditatsrisiko, d.h. dass die Emittentin ihren
gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht fristgerecht nachkommen kann (Solvenz- oder Re-
finanzierungsrisiko). Darlber hinaus besteht fir die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft das Risiko, dass die Emittentin
Handelspositionen aufgrund von unzureichender Markt-
liquiditat (Marktliquiditatsrisiko) nicht kurzfristig veréauf3ern oder
absichern kann oder nur zu einem geringeren Preis verkaufen
kann.

Rating

Zurzeit liegt fur keine der Konzerngesellschaften ein externes
Rating vor. Dies - oder wenn ein Rating einer Konzerngesell-
schaft den Grenzbereich zum "non-investment grade"
erreichen sollte - kénnte das operative Geschaft und damit
auch die Refinanzierungskosten aller Konzerngesellschaften
erheblich beeintrachtigen.

Regulatorische Risiken

Die Geschéftstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
wird von der Bundesbank und der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als Finanzunternehmen
reguliert und beaufsichtigt.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen kénnen
der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zusatzliche Verpflicht-
ungen auferlegen. AulRerdem kann die Befolgung geanderter
aufsichtsrechtlicher Vorschriften zu einem erheblichen Anstieg
des Verwaltungsaufwands fuhren, was sich nachteilig auf die
Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft auswirken kdnnte.

Unternehmen des Konzerns der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft sind Mitglieder der Entschadigungseinrichtung fir
Wertpapierhandelsunternehmen ("EdW") und gemaR dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
(EAEG) zur Zahlung von Jahresbeitragen verpflichtet.Die
Zahlung von (Sonder-)Beitrdgen an die EdW konnte die
Liquiditatslage des Konzerns der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft negativ beeinflussen.
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D6

Risiken aus den
Wertpapieren

Derivate im Allgemeinen

Der Begriff Derivate dient als Sammelbegriff fur Finanz-
instrumente, die von anderen Anlageobjekten ,abgeleitet” sind
und deren Kurs von der Preisentwicklung dieser Objekte (den
Basiswerten) in hohem Mal3e abhéngig sind. Zu den Derivaten
zéhlen u.a. Zertifikate und Optionsscheine.

Wenn ein Anleger derivative Produkte kauft, die ein Recht zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen
verbriefen, erwirbt der Anleger, wenn sich seine Erwartungen
erfillen, einen Anspruch auf Lieferung oder Abnahme von
Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen zu einem von
vornherein festgelegten Preis.

Beim Kauf von Derivaten, bei denen die Lieferung des
Verkaufsgegenstandes ausgeschlossen ist, wie z.B. bei
Zertifikaten auf Indizes, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
Erwartungen erfillen, einen Anspruch auf Zahlung eines
Geldbetrages, der sich aus der Differenz zwischen einem
bestimmten im Derivat festgelegten Kurs und dem Marktkurs
bei Ausiibung errechnet.

Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und
der Endgultigen Bedingungen) sind, gewahren in der Regel
einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash
Settlement®.

Bei Cash Settlement ist in den Derivaten das Recht des
Inhabers auf Zahlung eines Rickzahlungsbetrages bei
Félligkeit der Derivate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt
ein Anleger bei Kauf von Derivaten einen Miteigentumsanteil
an einer bei einem Wertpapiersammelverwahrer hinterlegten
Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®). Die Derivate
stellen, mit AuRnahme von besicherten Endlos-Zertifikaten
bezogen auf Wikifolio-Indizes, unbesicherte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Ausgabe einzelner effektiver Stiicke ist
gemal den Produktbedingungen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages ist bei derivativen
Produkten grundsétzlich an die Kursentwicklung
(Performance) des Basiswertes wahrend der Laufzeit der
Derivate gebunden.

Die Preisbildung von Derivaten orientiert sich aber im
Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren nicht nur an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die Preis-
berechnung wird vielmehr auf der Basis von im Markt tblichen
Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der Wert

’ Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endgiiltigen Bedingungen) sind, gewahren in
der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash Settlement, lediglich bei Call-Options-
scheinen auf Aktien kann ausnahmsweise in den Produktbedingungen der Emittentin das Recht eingerdumt
werden, nach ihrem alleinigen Ermessen, Wertpapiere zu liefern; sog. Physische Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin Gberpriifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fiir die
Wertpapiere gelten und die entsprechenden Risikohinweise beachten.
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von Derivaten grundsétzlich aufgrund des Wertes des Basis-
wertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale
der Derivate, die jeweils wirtschaftlich gesehen durch ein
weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden
kdnnen, ermittelt wird.

Eine Kurséanderung oder auch schon das Ausbleiben einer
Kursanderung des dem derivativen Produktes zugrunde
liegenden Basiswertes kann den Wert des Derivates Uber-
proportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Der Inhaber
eines Derivates kann angesichts der begrenzten Laufzeit nicht
darauf vertrauen, dass sich der Preis des Derivates rechtzeitig
wieder erholen wird. Der Inhaber des Derivates muss bei
seinen Gewinnerwartungen die mit dem Erwerb sowie der
Auslibung und dem Verkauf des Derivates bzw. dem
Abschluss eines Gegengeschiftes (Glattstellung)
verbundenen Kosten Dbertcksichtigen. Erfullen sich die
Erwartungen nicht und verzichtet der Inhaber des Derivates
deshalb auf die Ausilibung, so verfallt das Derivat mit Ablauf
seiner Laufzeit. Der Verlust liegt sodann in dem fir das Derivat
gezahlten Preis.

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion
(Kauf und Verkauf) kénnen kombiniert mit einem niedrigen
Auftragswert (Kurs des derivativen Produktes mal Stiickzahl)
zu Kostenbelastungen fiihren, die wiederum die Gewinn-
schwelle erheblich erhéhen. Hierbei gilt: Je héher die Kosten
sind, desto spater wird die Gewinnschwelle beim Eintreffen der
erwarteten Kursentwicklung erreicht, da diese Kosten erst
abgedeckt sein muissen, bevor sich ein Gewinn einstellen
kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhéhen
die Nebenkosten einen moglicherweise entstehenden Verlust.

Zeitliche Verzégerung nach der Ausiibung

Wenn die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich
erfolgt, kann es bei ihrer Ausiibung insofern zu einer zeitlichen
Verzogerung kommen, als der Zeitpunkt der Ausubung und
der Zeitpunkt der Bestimmung des jeweiligen Barbetrags in
Bezug auf eine solche Ausibung nicht zusammenfallen. Jede
derartige Verzdgerung zwischen Ausiibung und Bestimmung
des Barbetrags wird in den Bedingungen angegeben. Eine
solche Verzogerung konnte sich allerdings deutlich verlangern,
insbesondere im Falle einer Verzégerung bei der Ausiibung
solcher Wertpapiere mit Barausgleich, die durch eine
Tageshoéchstbegrenzung fir die Ausibung, wie nachstehend
beschrieben, oder durch Feststellung einer Marktstérung zum
jeweiligen Zeitpunkt durch die Emittentin entsteht. Der
jeweilige Barausgleichsbetrag koénnte sich durch diese
Verzogerung erhdhen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin Uberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
eine zeitliche Verzdégerung nach der Ausibung fur die
Wertpapiere gelten.
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Aulerordentliche Rechte auf Kindigung, vorzeitige Falligkeit
und Anpassung

Die Emittentin ist nach Maflgabe der Produktbedingungen
berechtigt, Anpassungen hinsichtlich der genannten Produkt-
bedingungen vorzunehmen oder die Derivate bei Eintritt
bestimmter Umsténde zu kindigen und vorzeitig einzulésen.
Diese Umstdnde sind in den anwendbaren Produkt-
bedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Produktbedingungen kdénnen sich
negativ auf den Wert der Derivate sowie deren Kindigungs-
betrag auswirken. Der Geldbetrag, der im Falle einer
Kindigung gezahlt wird, ist unter Umstanden niedriger als der
Betrag, den die Inhaber der Derivate erhalten hétten, wenn
keine Kindigung erfolgt wére.

AulBerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin
moglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kiindigungs-
recht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers der
Derivate als unglnstig darstellt, weil der Inhaber der Derivate
gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der
Derivate erwartet.

SchlieB8lich sind Anleger dartber hinaus dem Risiko aus-
gesetzt, dass sie die Betrage, die sie im Falle einer vorzeitigen
Falligkeit erhalten, mdglicherweise nur zu einer Rendite
anlegen kénnen, die unter der erwarteten Rendite der vorzeitig
eingeldsten Derivate liegt.

Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit

Bei Derivaten mit unbestimmter Laufzeit (,Endlos-Zertifikate®)
kann die Laufzeit nur durch Kindigung durch den Inhaber des
Derivates bzw. durch Kindigung der Emittentin beendet
werden, soweit dies nach den den Derivaten zugrunde
liegenden Produktbedingungen vorgesehen ist. Da Endlos-
Zertifikate also keinen im Voraus bestimmten Einl6sungs-
zeitpunkt haben, mussen die Inhaber der Derivate tber die
Depotbank bei der in den Produktbedingungen der Derivate
genannten Zahlstelle eine Einldsungserklarung einreichen, um
eine Kindigung/Einldsung der Zertifikate zu erreichen.

Andererseits sollten sich die Inhaber der Derivate aber auch
dariiber im Klaren sein, dass trotz der Produktbezeichnung
Endlos-Zertifikate der Emittentin bestimmte Kindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zunachst
unbestimmte Laufzeit der Derivate begrenzen kann und
maglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kiindigungs-
recht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers
des Derivates als ungiinstig darstellt, weil der Inhaber des
Derivates gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kurs-
anstieg des den Derivates zugrunde liegenden Basiswerts
erwartet.
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Wechselkursrisiko

Potenzielle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass
mit der Anlage in den derivativen Produkten der Emittentin
Risiken aufgrund schwankender Wechselkurse verbunden
sein kénnen. Zum Beispiel kann sich die Abwicklungswahrung
der Wertpapiere von der Heimatwahrung des Anlegers oder
der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu erhalten
winscht, unterscheiden.

Wechselkurse  zwischen  Wahrungen  werden  durch
verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den
internationalen Devisenmarkten bestimmt, die durch volks-
wirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische
Faktoren (einschlie3lich Devisenkontrollen und —beschrank-
ungen) beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen
konnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in
Bezug auf diese zu zahlende Betrage haben.

Der Einfluss von Hedge-Geschaften der Emittentin auf die
Derivate

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Handel in den den Derivaten zugrunde
liegenden Basiswerten beziehungsweise — im Fall eines Index
als Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden
Einzelwerten, beziehungsweise in darauf bezogenen Options-
oder Terminkontrakten. Dariiber hinaus sichert sich die
Emittentin ganz oder teilweise gegen die mit den Derivaten
verbundenen finanziellen Risiken durch so genannte Hedge-
Geschiafte (Deckungsgeschéfte, Absicherungsgeschéafte) in
den den Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten
beziehungsweise — im Fall eines Index als Basiswert — in den
diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in
darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten ab. Diese
Aktivitaten der Emittentin — insbesondere die auf die Derivate
bezogenen Hedge-Geschéafte — kdnnen Einfluss auf den sich
am Markt bildenden Kurs der betreffenden Basiswerte haben.
Es kann - insbesondere unter unginstigen Umstanden
(niedrige Liquiditat des Basiswertes) - nicht ausgeschlossen
werden, dass die Eingehung oder Auflosung dieser Hedge-
Geschéfte einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der
Derivate bzw. auf die Hohe des von den Inhabern der Derivate
zu beanspruchenden Auszahlungsbetrages hat. Dies gilt
insbesondere fur die Auflosung der Hedge-Geschafte am
Ende der Laufzeit und bei Knock-Out-Barrieren der Derivate.

Handel in den Derivaten, Preisstellung durch einen Market
Maker, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein Market Maker unter gew6hnlichen
Marktbedingungen regelmafiig (aul3erborsliche) Ankaufs- und
Verkaufskurse fur die Derivate einer Emission stellen wird. Die
Emittentin oder Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei
Rechtspflicht hinsichtlich der Hbéhe oder des Zustande-
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kommens derartiger Kurse. Der Inhaber der Derivate kann
nicht darauf vertrauen, dass die Derivate wahrend ihrer
Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem be-
stimmten Kurs verdufRRert werden kénnen.

Die von dem Market Maker fur die Derivate gestellten Ankaufs-
und Verkaufspreise werden grundsatzlich auf der Grundlage
von branchentiblichen Preismodellen, die von der Emittentin
und anderen Handlern verwendet werden und die den Wert
der Derivate unter Bericksichtigung  verschiedener
preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet. Die
Ankaufs- und Verkaufspreise der Derivate entsprechen aber
einem derart berechneten Wert der Derivate nicht
notwendigerweise, sondern weichen Ublicherweise von diesem
ab. Eine solche Abweichung der vom Market Maker gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise vom theoretischen Wert der
Derivate wird der Hohe nach wahrend der Laufzeit der
Derivate variieren. Dartber hinaus kann eine solche
Abweichung vom theoretischen Wert der Derivate dazu flhren,
dass die von anderen Wertpapierhandlern fir die Derivate
gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl
nach unten als auch nach oben) von den von dem Market
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Der Emissionspreis der Derivate kann Provisionen und
sonstige Entgelte enthalten, die die Emittentin fir die Emission
erhebt. Hierdurch kann eine zusatzliche Abweichung zwischen
dem theoretischen Wert des Derivates und den von dem
Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen
entstehen. Solche Provisionen und Entgelte beeintréachtigen
ebenfalls die Gewinnchance des Anlegers.

Im Falle eines sogenannten ,Mistrades” beim Kauf oder
Verkauf der Derivate kann eine Aufhebung des betreffenden
Geschiéfts in  Betracht kommen. Ein Mistrade kann
insbesondere in Betracht kommen bei einem Fehler im
technischen System der jeweiligen Borse, des Market-Makers
bzw. Onlinebrokers, bei einem objektiv erkennbaren groben
Irrtum bei der Eingabe eines Limits eines Auftrags oder eines
Preises oder bei einem offensichtlich nicht zu einem
marktgerechten Preis gestellten An- und Verkaufskurses
(,Quote“) eines Quoteverpflichteten, der dem Geschéft
zugrunde lag.

Potentielle Anleger sollten sich folglich vor Abschluss der
Geschéfte Uber den Inhalt der Mistradebestimmungen der
jeweiligen Borse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers
ausfihrlich informieren. Die jeweiligen Mistradebestimmungen
konnen auch erheblich voneinander abweichen.

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Produktbedingungen
genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Inhaber der Derivate eine andere
Gesellschaft als neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflicht-

28




ungen aus oder in Verbindung mit den Derivaten an die Stelle
der Emittentin zu setzen. In diesem Fall tGbernimmt der
Inhaber der Derivate grundsétzlich auch das Insolvenzrisiko
der neuen Emittentin.

Kein Anspruch gegen den Emittenten eines Basiswerts

Derivate bezogen auf einen Basiswert begrinden keinerlei
Zahlungs- oder sonstige Anspriiche gegen den Emittenten des
in diesen Derivate in Bezug genommenen Basiswerts.
Insbesondere im Falle, dass die Leistungen bei Einldsung der
Derivate durch die Emittentin niedriger sind als der vom
Inhaber der Derivate gezahlte Kaufpreis fir die Derivate, kann
ein Inhaber von Derivaten den Emittenten des betreffenden
Basiswerts nicht in Anspruch nehmen.

Keine Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Derivate sehen
keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Aus-
schittungen wahrend der Laufzeit der Derivate vor. Die
Anleger sollten sich dartber klar sein, dass diese Derivate
keine laufenden Einnahmen generieren. Mdogliche Wert-
verluste in Bezug auf die Derivate kdnnen somit nicht durch
sonstige Einnahmen im Zusammenhang mit den Derivate
kompensiert werden.

Angebotsgrolie

Die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
AngebotsgrofRe entspricht dem Maximalbetrag der zum
Zeitpunkt der Emission angebotenen Wertpapiere, lasst aber
keinen Ruckschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv
emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten
Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Markt-
verhaltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Wert-
papiere verédndern. Auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgroRe sind somit keine Ruckschliusse auf die
Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt und damit keine
Ruckschlisse auf die Moglichkeit, die Derivate zu erwerben
bzw. wieder zu verduf3ern, moglich.

Dariliber hinaus behalt sich die Emittentin das Recht vor, von
Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der Derivate weitere
Derivate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
welche mit den Derivaten zusammengefasst werden, eine
einheitiche  Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhéhen.

Physische Abwicklung

Falls in den Bedingungen angegeben, hat die Emittentin bei
Call-Optionsscheinen auf Aktien die Wahl zwischen
Barausgleich und physischer Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin Uberprifen, ob
und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die
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Wertpapiere gelten.

Der Anleger erhélt bei einer Tilgung der Optionsscheine durch
die physische Lieferung von Wertpapieren keinen Geldbetrag
bei Falligkeit, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems ubertragbaren Mit-
eigentumsanteil an dem betreffenden Wertpapier. Hierbei
bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des
Basiswerts nach dem Bezugsverhdltnis der Optionsscheine.

Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken des zu liefernden
Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb
der Optionsscheine Uber die eventuell zu liefernden
Wertpapiere informieren. Kein Anleger sollte darauf vertrauen,
dass er die zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der
Optionsscheine zu einem bestimmten Preis verdufRern kann,
insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem fur den
Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapital entspricht.
Unter Umstanden konnen die gelieferten Wertpapiere einen
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In
diesem Falle unterliegt der Anleger dem Risiko des
Totalverlusts des fur den Erwerb der Optionsscheine
aufgewendeten Kapitals (einschlie3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten).

Einlésungshoéchstbetrag

Falls in den Bedingungen angegeben, kann der Auszahlungs-
betrag den in den Produktbedingungen angegebenen
Einldsungshdchstbetrag (,Cap“) nicht Ubersteigen, so dass
man nicht mit einer Wertsteigerung des derivativen Produktes
Uiber den Maximalbetrag hinaus rechnen kann.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Einlésungshochstbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Mindestausibungsbetrag

Falls in den Bedingungen fur die Wertpapiere, die von den
Glaubigern ausgeibt werden kdénnen, angegeben, muss ein
Glaubiger jederzeit eine bestimmte Mindestanzahl von Wert-
papieren einreichen oder halten, damit die Wertpapiere
ausgelibt werden konnen. So missen Glaubiger, deren
Wertpapieranzahl die angegebene Mindestanzahl
unterschreitet, entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder
zusatzliche Wertpapiere kaufen, was in beiden Fallen zu
Transaktionskosten fuhrt, um eine Rendite fir ihre Anlage zu
erzielen und sind maglicherweise dem Risiko ausgesetzt, dass
der Handelspreis der Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt vom
Wert des jeweiligen Bezugsobjekts, jeweils bei Ausibung,
abweicht.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin Uberprifen, ob und in welcher Weise
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die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Mindestausuibungsbetrag fur die Wertpapiere gelten.

Hochstausiibungsbetrag

Falls in den Bedingungen fur die Wertpapiere angegeben,
kann die Emittentin nach ihrer Wahl die Anzahl der an einem
beliebigen Tag (mit Ausnahme des letzten Tages der
Auslibungsfrist) austbbaren Wertpapiere auf eine festgelegte
Hochstzahl begrenzen und in  Verbindung mit dieser
Einschrankung die Anzahl der ausibbaren Wertpapiere pro
Person oder Personengruppe (unabhdngig davon, ob die
Gruppe gemeinsam handelt) an diesem Tag limitieren. Falls
die Gesamtanzahl der an einem Tag (mit Ausnahme des
letzten Tages der Ausubungsfrist) ausgelbten Wertpapiere
diese Hochstzahl tberschreitet und die Emittentin beschlossen
hat, die Anzahl der an diesem Tag austibbaren Wertpapiere zu
limitieren, kann der Glaubiger mdglicherweise an diesem Tag
nicht alle beabsichtigten Wertpapiere austben. In solchen
Fallen wird die Anzahl der an diesem Tag auszulbenden
Wertpapiere reduziert, bis die Gesamtanzahl der an diesem
Tag ausgelibten Wertpapiere der Ho6chstzahl entspricht
(soweit die Emittentin keinen abweichenden Beschluss fasst);
diese Wertpapiere werden nach Maligabe der Bedingungen
ausgewahlt. Wertpapiere, die zur Auslbung bereitgehalten,
aber an diesem Tag nicht ausgelbt werden, werden
automatisch am nachstfolgenden Tag ausgelbt, an dem
Wertpapiere ausgeubt werden kdnnen, unter Beriicksichtigung
der an diesem Tag geltenden Begrenzung von ausibbaren
Wertpapieren und den Bestimmungen fur die aufgeschobene
Auslbung.

Eine hieraus resultierende Verschiebung des Austibungstages
kann den Wert der Derivate beeinflussen und/oder deren
Abwicklung verzégern und gegebenenfalls zu héheren Trans-
aktionskosten fuhren.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Hochstaustibungsbetrag fur die Wertpapiere gelten.

Risikoausschliel3ende oder -einschrankende Geschéfte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der
Laufzeit jederzeit Geschéafte abschlielen kénnen, durch die sie
ihre Risiken ausschlie3en oder einschranken konnen; dies
hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche
Geschéfte nur zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird,
muss der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht
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nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den
Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhéht sich das
Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Anleger sollten nicht
darauf setzen, den Kredit aus den Gewinnen eines Geschaftes
verzinsen oder zurlickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse darauf
prufen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen
Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der
erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Besondere Risiken

Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die
sich sowohl aus Besonderheiten der Derivate selbst als auch
aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Aktie
bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Aktienkorb, Index,
Wechselkurs, Zinsterminkontrakt, Rohstoff, Future-Kontrakte
oder Fonds) ergeben.

Optionsscheine

Die Optionsscheine sind risikoreiche Instrumente bei denen
der vollstandige Verlust des fur den Erwerb der
Optionsscheine aufgewendeten Kaufpreises madglich st
(Totalverlust). Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der
Referenzpreis des Basiswertes den Basispreis nicht
unterschreitet und aufgrund der noch verbleibenden
Restlaufzeit der Optionsscheine nicht mehr damit zu rechnen
ist, das sich der Referenzpreis des Basiswertes rechtzeitig vor
dem Verfall der Optionsscheine wieder in die gewunschte
Richtung bewegen wird. Zu beachten ist, dass eine
Veranderung des Kurses oder auch schon das Ausbleiben
einer erwarteten Kursadnderung des den Optionsscheinen
zugrunde liegenden Basiswerts den Wert der Optionsscheine
Uiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kann.]

- Risiko aus dem Basiswert
Der Wert der Derivate hangt vorwiegend von der

Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes ab,
ohne diese Entwicklung immer exakt abzubilden.
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Teil E — Angebot

E2b | Grunde fur das - entfallt —
Angebot und
Verwendung der Mit der Emission verfolgt die Emittentin die Gewinnerzielungs-
Ertrage, sofern absicht.
nicht zur Gewinn-
erzielungsabsicht
E3 Beschreibung der | Lang & Schwarz bietet vom 27. Méarz 2020 an 2.000.000

Angebots-
konditionen

Optionsscheine bezogen auf den DAX®-Index freibleibend

zum Verkauf an.

Der anfangliche Ausgabepreis wird vor dem Beginn des
und anschlieBend fortlaufend
festgelegt. Der anfangliche Ausgabepreis fir die jeweilige ISIN
ist in der folgenden Tabelle angegeben:

offentlichen  Angebotes

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in

EUR
DEOOOLS652R8 21,00
DEO00OLS652S6 17,37
DEOOOLS652U2 13,78
DEOOOLS652V0 10,65
DEOOOLS652X6 8,94
DE00OLS652Y4 7,91
DE00OOLS65271 6,89
DEOOOLS653A2 6,07
DE00OLS653J3 5,19
DEOOOLS653L9 4,37
DEOOOLS653M7 3,75
DEOOOLS653N5 2,62
DEOOOLS653P0 2,16
DE00OOLS653Q8 1,51
DEOOOLS653R6 0,97
DEO0OLS65354 0,69
DEO0OOLS653U0 0,50
DEO0OOLS653V8 0,37
DEOOOLS653X4 0,35
DEO0OOLS653Y2 0,23
DE00OOLS65379 21,56
DEOOOLS654A0 17,80
DE00OLS654J1 16,36
DEOOOLS654L7 15,13
DE00OLS654M5 13,92
DEOOOLS654N3 12,79
DE00OLS654P8 11,78
DE00O0OLS654Q6 10,86
DEOOOLS654R4 9,95
DEO00OLS654S2 9,14
DE000LS654U8 8,44
DEO0OLS654V6 7,69
DEOOOLS654X2 7,04
DEO0OOLS654Y0 6,43
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DEOOOLS654Z7 5,86
DEOOOLS655A7 5,38
DEOOOLS655J8 4,89
DEOOOLS655L4 3,86
DEOOOLS655M2 3,04
DEOOOLS655N0 2,35
DEOOOLS655P5 1,78
DEOOOLS655Q3 6,50
DEOOOLS655R1 4,22
DEOOOLS655S9 2,53
DEOOOLS655U5 1,42
DEOOOLS655V3 8,50
DEOOOLS655X9 7,64
DEOOOLS655Y7 6,29
DEOOOLS65574 5,61
DEOOOLS656A5 4,57
DEOOOLS656J6 3,63
DEOOOLS656L2 3,20
DEOOOLS656MO0 2,67
DEOOOLS656N8 2,36
DEOOOLS656P3 1,77
DEOOOLS656Q1 1,04

Sowohl der anfangliche Ausgabepreis als auch die wahrend
der Laufzeit von der Emittentin gestellten An- und Verkaufs-
preise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der
Emittentin. In diesen Preisen sind grundsatzlich Kosten
enthalten, die u.a. die Kosten der Emittentin fir die
Strukturierung der Zertifikate, fir die Risikoabsicherung der
Emittentin und fur den Vertrieb abdecken.

Als Zahlstelle fungiert die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

E4 Beschreibung Die  Emittentin  verfolgt mit der Emission die
aller fur die Gewinnerzielungsabsicht.
Emissionen/das
Angebot Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder
wesentlichen Pflichten der Emittentin nach Mal3gabe der Produkt-
Interessen, bedingungen der Derivate (z.B. im Zusammenhang mit der
einschliellich Feststellung oder Anpassung von Parametern der Produkt-
Interessen- bedingungen), die sich auf die Leistungen unter den Derivaten
konflikte auswirken, kdnnen folgende Interessenkonflikte auftreten
- durch Abschluss von Geschéften in dem Basiswert
- durch Emission weiterer derivativer Instrumente in Bezug
auf den Basiswert
- durch den Besitz wesentlicher (auch nicht 6ffentlicher)
Informationen Uber den Basiswert
- durch andere Funktion (z.B. als Market Maker,
Berechnungsstelle und/oder als Index-Sponsor)
welche sich jeweils nachteilig auf die Kursentwicklung der
Wertpapiere auswirken kénnen.
E7 Schatzung der -entfallt-

Ausgaben, die
dem Anleger von

Der Anleger kann den jeweiligen Optionsschein zu einem
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der Emittentin
oder dem
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe
verbundenen Kosten der Emittentin bzw. des Anbieters
enthalten (z.B. die Strukturierungskosten,
Absicherungskosten, einschlie3lich einer Ertragsmarge fur
Emittentin bzw. Anbieter.)
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