B LANG & SCHWARZE

Endgultige Bedingungen Nr. 34543

vom 22. Februar 2021
gemal Artikel 8 Absatz 4 Prospektverordnung

zum

Basisprospekt

vom 04. Juni 2020

uber

derivative Produkte

Im Hinblick auf

Turbo-Zertifikate
bezogen auf
Aktien

Die Gultigkeit des Basisprospekts der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (die "Emittentin") vom
04. Juni 2020 zur Emission von derivativen Produkten (der "Basisprospekt") (einschlieBlich
etwaiger Nachtrdge) endet gemal Artikel 12 Prospektverordnung am 04. Juni 2021. Nach diesem
Zeitpunkt wird das offentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte
(jeweils der "Nachfolgebasisprospekt") und wahrend der Dauer der Gultigkeit des betreffenden
Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende Nachfolgebasisprospekt eine
Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots der Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese
Endgdltigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der
Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der Internetseite www.Is-tc.de oder eine
diese ersetzende Seite veroffentlicht.

Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Duisseldorf



Einleitung

Diese endgiltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fur die Zwecke
der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2017 uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/71/ EG (,,Prospektverordnung“) ausgearbeitet und sind zusammen mit
dem Basisprospekt vom 04. Juni 2020 (der "Basisprospekt") und Nachtrdgen dazu zu lesen,
um alle relevanten Informationen zu erhalten.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden gemaf Artikel 21 Prospektverordnung in
elektronischer Form auf der Internetseite www.ls-tc.de oder eine diese ersetzende Seite
vertffentlicht. Druckexemplare dieser Dokumente koénnen kostenlos bei der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Breite Str. 34, 40213 Dusseldorf, angefordert werden.

Den Endglltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission
angeflgt. Der Gegenstand der Endgiltigen Bedingungen bestimmt sich nach Artikel 26 der
Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission (in der jeweils glltigen Fassung, die
»,Delegierte Verordnung).

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:
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Informationen zur Emission

Angebot und Verkauf

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bietet vom 23. Februar 2021 an 2.000.000 Turbo-
Zertifikate bezogen auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere zum anfanglichen Ausgabepreis
freibleibend zum Verkauf an. Der anféngliche Ausgabepreis fur die jeweilige ISIN ist in der
folgenden Tabelle angegeben.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR

DEOOOLS876Q5 1,57

Vertriebsvergutung

Es gibt keine Vertriebsvergutung

Einbeziehung zum Handel

Die Zertifikate sollen am 23. Februar 2021 an den folgenden Bérsen in den Handel einbezogen
werden:

- Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse Stuttgart (innerhalb des EUWAX
Marktsegments)

Mit Eintreten eines ,Knock-out-Ereignisses® wird die Preisfeststellung eingestellt.

Kleinste handelbare und tUbertragbare Einheit

Ein Zertifikat

Valuta

25. Februar 2021

Informationen zum Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um Aktien

Basiswert (ISIN) Wahrung des Basiswertes

Henkel AG & Co. KGaA (DE0006048432) EUR

Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat
(wie in den Produktbedingungen definiert) sind auf einer allgemein zugénglichen Internetseite
veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter www.deutsche-boerse.com und www.onvista.de abrufbar.


http://www.deutsche-boerse.com/
http://www.onvista.de/

Produktbedingungen

81
Form

Die Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin®) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten
(die ,Zertifikatsinhaber®) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen. Den Inhabern des
Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde zu, die gemal den
Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden konnen.

§2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Félligkeitstag (Absatz
5 ¢)) eingelost.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats zu
einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel berechnet
wird:

E = (AKiina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)
bzw.

E = (Basiskurs — AKiina)) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der in EUR ausgedriickte und auf den nachsten 1/100 Cent (EUR 0,0001) kaufmé&nnisch
auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

AKiina = der in EUR ausgedriickte Referenzpreis (Absatz 5 €)) des Basiswerts (Absatz 5 b)) an
der Maf3geblichen Borse (Absatz 5 h)) am Bewertungstag (Absatz 5 d))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs” einer Serie von Zertifikaten am jeweiligen Bewertungstag
(Absatz 5 d))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhaltnis“ einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemafR § 3, dem in
Absatz 5 i) genannten Verhaltnis

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom 23. Februar 2021 (dem
,<Ausgabetag“) bis zum Bewertungstag (jeweils einschlieRlich) an einem Tag, an dem keine
Marktstorung (Absatz 5 g)) in Bezug auf den Basiswert vorliegt, der Kurs des Basiswerts an
der Maf3geblichen Borse die geltende Knock-Out-Barriere erreicht oder unterschreitet (im Falle



von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeltst.

Die Hohe des von der Emittentin zu zahlenden Auszahlungsbetrages fir ein Zertifikat wird von
der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt und wird in der Regel 1/10
Eurocent pro Zertifikat nicht Gbersteigen.

In dieser Variante gestrichen

Fir die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a)

b)

C)

d)

f)

9)

Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der jeweilige ,Basiswert® einer Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 i) genannte Aktie.

Der jeweilige ,Falligkeitstag“ einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i) genannte Tag
bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag® einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i) genannte Tag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
vertffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstorung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse festgestellt und veréffentlicht
oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird
die Emittentin — gegebenenfalls nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen,
wenn dies die Emittentin als notwendig erachtet — unter Berlicksichtigung der an diesem
Tag herrschenden Marktgegebenheiten den Referenzpreis des Basiswerts nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i) genannte
Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MaRRgeblichen Borse.

Vorbehaltlich einer Anpassung gemaly § 3 entspricht die jeweilige ,Knock-Out-Barriere*
einer Serie von Zertifikaten der in Absatz 5 i) definierten Knock-Out-Barriere.

Eine ,Marktstérung“ bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels des
Basiswerts an der MalRgeblichen Borse oder die Aussetzung oder die Einschrankung des
Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an der Mal3geblichen
Terminborse (8 3 Absatz 4), falls solche Optionskontrakte an der Mal3geblichen
Terminborse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrdnkung auf einer vorher
angekiindigten Anderung der reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Bérse beruht.
Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrédnkung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag andauert.



6.

7.

h) Die jeweils ,Mallgebliche Bérse® flr eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 i)
genannte Borse.

i) FUr jede Serie von Zertifikaten gelten fur die Begriffe ,Basiswert®, ,Basiskurs®, ,Knock-Out-
Barriere®, ,Falligkeitstag®, ,Bewertungstag®, ,Maligebliche Borse®, ,Referenzpreis® und
.Bezugsverhaltnis“ die in der nachstehenden Tabelle genannten Angaben:

Typ ISIN Basiswert Basis- Knock- Bewertungs- | Falligkeits- | Maflgebliche | Referenz- Bezugsver-
kurs in Out- tag tag Borse preis héltnis
EUR Barriere
in EUR
Call | DEO0OOLS876Q5 | Henkel AG & Co. 68,00 68,00 16.06.2021 | 23.06.2021 | Frankfurter Schluss- 10:1, d.h
KGaA Wertpapier- kurs zehn
(DE0006048432) borse (Xetra) Zertifikate
beziehen
sich auf eine
Aktie

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen und
zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit den Wert-
papieren anfallen, Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen, die von den
Inhabern der Wertpapiere nach Mafl3gabe des vorstehenden Satzes zu zahlen sind.

§3
Anpassungen

Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AulRergewohnlichen Ereignisses
(Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter Berlcksichtigung der
nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines Aul3ergewdhnlichen Ereignisses ist die
Emittentin dartiber hinaus berechtigt, die Zertifikate (anstelle einer Anpassung der
Produktbedingungen) unter Beriicksichtigung der nachfolgenden Vorschriften gemaf § 7 zu
kindigen. Die Emittentin ist jedoch weder zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer
Kiindigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der Mal3geblichen
Terminborse (wie nachstehend definiert) auf die Aktie gehandelten Options- oder
Terminkontrakten zu bericksichtigen. Werden an der MaRRgeblichen Terminbdrse
keine Options- oder Terminkontrakte auf die Aktien gehandelt, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche Anpassungen zu bericksichtigen, die
von der Mal3geblichen Terminbdrse vorgenommen worden waren, wenn Options-
oder Terminkontrakte auf die Aktien dort gehandelt wiirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
Malgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden waren, zu
berticksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kénnen sich u.a. auf
den Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und das Bezugsverhéltnis beziehen und
insbesondere auch dazu fuhren, dass die Aktien durch ein anderes Wertpapier,
einen Wertpapierkorb und/oder einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Bdrse
als Mal3gebliche Borse bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt, unter
Berlicksichtigung der vorgenannten Grundsatze, auch andere Anpassungen
durchzufihren.



Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen bertcksichtigt, wie sie von
der Mal3geblichen Terminbdrse vorgenommen werden oder wirden) die Emittentin
dann auch bertcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen der an der
Mal3geblichen Terminbdrse auf die Aktie gehandelten Options- oder
Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt
wirden. Vorgenommene Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens
werden durch die Emittentin geman § 7 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, aul3er bei Vorliegen von
offensichtlichen Unrichtigkeiten, fir alle Beteiligten verbindlich.

b. Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kiindigung wegen des Vorliegens eines
AuBergewdhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate gegen
Erstattung des Kuindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Klindigungsbetrag”) zurickzuzahlen. Der Kuindigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin dies als
notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu dem von der
Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt festgelegt. Die
Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

2. Ein "Anpassungsereignis” liegt vor:

a. bei folgenden MaRnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhbhungen durch Ausgabe
neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines Bezugsrechts,
Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf die Aktie, Ausschittungen von Sonderdividenden,
Aktiensplits oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung oder Gattungsanderung
(soweit keine Verschmelzung vorliegt);

b. bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass
ein neues selbststandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von
einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

c. bei der Anpassung von an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelten Options-
oder Terminkontrakten auf die Aktie bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen
Anpassung oder

d. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschatftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "Aufergewohnliches Ereignis” liegt vor:

a. bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder zum
Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung einer
naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fihrt, dass die naturliche
oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise mehr als 10 % und
weniger als 100 % der umlaufenden Aktien kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht
zum Erwerb dieser Aktien erlangt; die Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt
durch die Emittentin auf der Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden
oder anderer von der Emittentin als relevant erachteter Informationen;

b. bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options- oder
Terminkontrakten auf die Aktie an der Mal3geblichen Terminbérse bzw. bereits im
Fall der Ankiindigung eines solchen Ereignisses;

7



4.

c. bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der Maf3geblichen Boérse, die
Notierung der Aktien auf Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer
Verschmelzung durch Neugriindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne
Aktien oder aus anderen Griinden einzustellen;

d. bei der Einstellung der Borsennotierung der der Aktien an der Mal3geblichen Borse
oder der Ankiindigung der MaRgeblichen Bérse, dass die Bdrsennotierung der Aktie
mit sofortiger Wirkung oder zu einem spateren Zeitpunkt eingestellt wird und die
Aktie nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der Einstellung wieder
an einer anderen Boérse oder einem Handels- oder Quotierungssystem zugelassen,
gehandelt oder notiert wird;

e. wenn alle Aktien oder alle wesentlichen Vermdgenswerte der Gesellschaft
verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger Weise auf staatliche Stellen, Behdrden
oder Einrichtungen Ubertragen werden muissen,;

f. wenn ein Antrag auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fur
die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens (ber das
Vermogen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"Malgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréRten Handelsvolumen von
Options- oder Terminkontrakten auf die Aktie. Werden an keiner Bdrse Options- oder
Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt, ist die Ma3gebliche Terminbérse die Terminborse mit
dem grél3ten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf Aktien von
Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben Land haben, in dem die Gesellschaft der Aktien
ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der Aktien ihren Sitz hat, keine
Terminborse, an der Options- oder Terminkontrakte auf die Aktien gehandelt werden, bestimmt
die Emittentin die Maf3gebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

§4
Transfer

Samtliche gemal den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5) mit der
MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrédge der Clearstream Banking AG
zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Uberweist.

85
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Disseldorf, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.



4. Die Zahlstelle ist von den Beschrdnkungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

86
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemafd § 7 alle Verpflichtungen der
Emittentin aus diesen Produktbedingungen tibernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird
die ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im
Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle sich fur die Emittentin aus den
Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausiiben, als ware die
Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die
Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 6, jede etwaige friilhere Neue
Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer
Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme
bezeichnet das Wort ,Emittentin® in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (aul3er in
diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebuhren schadlos zu halten, die ihm
bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und unwiderruflich zu
Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie
geman § 7 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin
ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegrindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, werden im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich
erforderlich in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veroffentlicht, an denen
die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind. Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird
lediglich auf der Internet-Seite www.quotecenter.de bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die
Archivierung erfolgt Uber einen Zeitraum von 30 Tagen. Dartber hinaus liegende Knock-Out-
Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung aus
technischen Grunden Uber einen l&angeren Zeitraum als fiinf Bankarbeitstagen nicht moglich sein,
erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem (Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind. Sofern in diesen
Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur
Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.
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§8
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen
sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Zertifikaten ist Dusseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen
a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie

b) widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuléssig
sind, die unter Bericksichtigung der Interessen der Emittentin fir den Inhaber der Zertifikate
zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate nicht wesentlich
verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produktbedingungen werden
unverzuglich gemaf § 7 bekannt gemacht.



Anhang zu den Endgiltigen Bedingungen (emissionsspezifische
Zusammenfassung)

Abschnitt A - Einleitung mit Warnhinweisen

Einleitende Angaben

Bezeichnung und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummern der Wertpapiere

Die unter dem Basisprospekt vom 23. Februar 2021 Uber derivative Produkte (der "Basisprospekt") angebotenen Turbo-
Zertifikate bezogen auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere ("Wertpapiere") haben folgende internationale
Wertpapier-ldentifikationsnummern (ISIN):

ISIN
DEQOOLS876Q5

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin, einschlieRlich der Rechtstragerkennung (LEI)

Die Lang und Schwarz Aktiengesellschaft (die "Emittentin" oder ,Gesellschaft®) hat ihren Sitz in Disseldorf. Die
Geschéftsanschrift lautet Breite Str. 34, 40213 Disseldorf. Die Telefonnummer der Emittentin lautet +49 (0)211-13840-0.
Die Rechtstragerkennung (LEI) der Emittentin lautet 5299000W5UY6SNDKTT52.

Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behdrde; Datum der Billigung des Prospekts

Der Basisprospekt wurde am 04. Juni 2020 von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") gebilligt.
Die Geschaftsadresse der BaFin lautet: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt, Bundesrepublik Deutschland.
(Telefonnummer: +49 (0)228 4108 0).

Warnhinweise

a. Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu dem Basisprospekt zu verstehen.

b. Der Anleger sollte sich bei der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als
Ganzes stutzen.

C. Der Anleger kann das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

d. Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Basisprospekt enthaltenen Informationen

geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fir die
Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der dazugehorigen Endgiiltigen
Bedingungen, vor Prozessbeginn zu tragen haben.

e. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
und Ubermittelt haben, und dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder widerspruchlich ist oder dass sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen
vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen wirden.

f. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Abschnitt B — Basisinformationen Uber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform der Emittentin, LEI, fir sie geltendes Recht und Land der Eintragung

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Dusseldorf. Die Geschéftsadresse lautet: Breite Stralle 34, 40213
Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland. Sie unterliegt dem deutschen Recht und wurde in Deutschland gegriindet. Die
Rechtstragerkennung (LEI) der Emittentin lautet 5299000W5UY6SNDKTT52.

Haupttatigkeiten der Emittentin
Die Emittentin betreibt den erlaubnisfreien Eigenhandel bzw. das Eigengeschéaft in Finanzinstrumenten und ist an den
Bdrsen Frankfurt und Stuttgart zur Teilnahme am Handel zugelassen. Weiterhin ist die Gesellschaft zum Handel in Xetra

und zur Teilnahme am EUREX-Handel als Non-Clearing-Member zugelassen und hat Zugang zu den wichtigsten
internationalen Handelsplatzen.
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Im Rahmen dieser Tatigkeit begibt die Gesellschaft Hebel- und Anlageprodukte insbesondere auf Aktien, Indizes,
Wahrungen, Zinsterminkontrakte, Rohstoffe und Fonds (derivative Produkte).

Die Gesellschatft ist in ihrer Geschéaftstatigkeit vor allem auf die europaischen Markte, und hier ganz tberwiegend auf
den deutschen Markt, ausgerichtet.

Hauptanteilseigner der Emittentin

Aufgrund von der Gesellschaft gegeniber erfolgten Meldungen nach § 20 AktG nimmt die Gesellschaft an, dass
gegenwartig kein Aktionar direkt oder indirekt Uiber eine Beteiligung von 25 % oder mehr am Kapital der Gesellschaft
oder an den entsprechenden Stimmrechten verfiigt.

Identitat des Vorstandes und Aufsichtsrats

Dem Vorstand der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, der satzungsgemaf aus mindestens zwei Mitgliedern besteht,
gehdren zurzeit an: André Butow, Diplom-Kaufmann, Diisseldorf (Vorstandsvorsitzender) sowie Torsten Klanten,
Steuerberater, Disseldorf.

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemafR aus drei Mitgliedern, die alle von der Hauptversammlung gewahlt werden.
Zurzeit gehdren dem Aufsichtsrat an: Michael Schwartzkopff, Vorsitzender, Rechtsanwalt, K&ln; Andreas Willius,
stellvertretender Vorsitzender, Geschéaftsfiihrer der Trade Republic Bank GmbH, Disseldorf sowie Thomas Schult,
Bankkaufmann, Hamburg.

Identitat des Abschlussprifers

Zum Abschlussprifer der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2018 und fur das Geschaftsjahr 2019 wurde die Dohm
Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Fasanenstral3e 77, 10623 Berlin, bestellt.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Uiber die Emittentin?

Konzernfehlbetrag

in TEUR 01. Januar 2019 — 01. Januar 2018 —

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
geprift geprift

Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

Umsatzerldse 244.849 290.614

Materialaufwand -226.547 -269.139

Personalaufwand -6.375 -5.493

sonstige betriebliche Aufwendungen -5.835 -5.623

Konzerniberschuss bzw. 710 275

in TEUR 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
geprift geprift

Konzernbilanz

Wertpapiere 317.246 221.567

Kassenbestand, Bundesbank- 184.148 102.865

guthaben, Guthaben bei

Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegenuber 131.357 14.531

Kreditinstituten

sonstige Verbindlichkeiten 325.638 269.889

Eigenkapital 27.455 29.891

Bilanzsumme 505.554 329.116

Periode

in TEUR 01. Januar 2019 01. Januar 2018
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

geprift geprift

Konzernkapitalflussrechnung

Cash Flow aus laufender -18.668 59.190

Geschéftstatigkeit

Cash Flow aus Investitionstétigkeit -507 -993

Cash Flow aus der -3.146 -5.348

Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende der 67.790 90.111
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Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Risiken im Zusammenhang mit der Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verfligt tGber ein Grundkapital von 9.438.000,00 Euro. Damit ist die Eigen-
kapitalausstattung der Gesellschaft deutlich niedriger als die von anderen Emittenten. Insofern sind die derivativen
Produkte der Gesellschaft mit einem hdheren Erflllungsrisiko behaftet als die Derivate anderer Emittenten, die Uber eine
umfangreichere Eigenkapitalausstattung verfligen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in Derivate der Emittentin einen vollstandigen
Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammenhang ist von Bedeutung, dass die Emittentin keiner
Entschadigungseinrichtung angehort.

Liguiditatsrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft unterliegt grundsétzlich dem Liquiditatsrisiko, d.h. dass die Emittentin ihren
gegenwartigen und zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht fristgerecht nachkommen kann (Solvenz- oder
Refinanzierungsrisiko). Darliber hinaus besteht fur die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft das Risiko, dass die
Emittentin Handelspositionen aufgrund von unzureichender Marktliquiditat (Marktliquiditétsrisiko) nicht kurzfristig
verauRern oder absichern kann oder nur zu einem geringeren Preis verkaufen kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem konjunkturellen Umfeld der Emittentin

Die Nachfrage nach den von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (nachfolgend auch ,Lang & Schwarz®, ,Lang &
Schwarz AG*, ,Emittentin® oder ,Gesellschaft’, zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch ,Lang & Schwarz-
Konzern“ oder ,Konzern* genannt) angebotenen Produkten und Dienstleistungen hangt wesentlich von der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung ab. So sind beispielsweise die Eigenhandelsaktivitditen und das Handelsergebnis vom
Kapitalmarktumfeld und den Erwartungen der Marktteilnehmer abhangig. Sinkende Unternehmensbewertungen fiihren
zu einem Ausweichen der Anleger in risikodrmere Anlageproduktgruppen (wie etwa Festzinsprodukte), welche von der
Gesellschaft nicht angeboten werden.

Die Gesellschatft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die europaischen Méarkte, und hier ganz Uberwiegend auf
den deutschen Markt, ausgerichtet. Demzufolge ist sie in besonders hohem MafR3 von der konjunkturellen Entwicklung im
Gebiet der européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und insbesondere in Deutschland, abhéngig. Sollten sich die
konjunkturellen Rahmenbedingungen weiter verschlechtern oder die zur Belebung der deutschen und européischen
Wirtschaft notwendigen Impulse und Reformen ausbleiben, kann dies wesentliche negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Strategische Risiken

Eine Reihe von Faktoren, u. a. ein Marktriickgang und Marktschwankungen, eine veranderte Marktstellung der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft und veranderte Marktbedingungen im Kernmarkt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, d.
h. vor allem in Deutschland, oder ungiinstige gesam