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gemal § 6 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz

zum
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uber
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bezogen auf Aktien

Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Dusseldorf



Diese Endgiltigen Bedingungen enthalten, neben den fur die Einzelemission
relevanten Angaben, Wiederholungen der in dem Basisprospekt vom 19. Juni 2012
enthaltenen Informationen Uber die Wertpapiere, soweit die Emittentin diese
Informationen fir erforderlich halt, um dem Informationsbedirfnis des Anlegers in
Bezug auf die jeweilige Wertpapieremission Rechnung zu tragen.

Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidung tUber eine Anlage in die Derivate der
Emittentin die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem
Basisprospekt (einschlieBlich der Angaben in den Endgultigen Bedingungen)
enthaltenen Informationen, sorgfaltig lesen und beriicksichtigen.

Die nachfolgende Reihenfolge der Risikofaktoren enthalt keine Aussage Uber das
Ausmall ihrer jeweils maoglichen wirtschaftlichen Auswirkungen im Fall ihrer
Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der dargestellten Risiken. Die
genannten Risiken kdnnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.

Potentiellen Anlegern wird geraten, vor einer Anlage in die Derivate den gesamten
Basisprospekt (einschlieB3lich der Angaben in den Endgultigen Bedingungen) zu lesen
und sich mit ihrem persodnlichen Berater (einschliel3lich ihrem Steuerberater) in Ver-
bindung zu setzen. Diese Risikofaktoren ersetzen nicht die in einem individuellen Fall
gegebenenfalls notwendige Beratung durch die Hausbank.

Aus den nachfolgenden Grinden sollten Anleger die Derivate nur kaufen, wenn sie
das Risiko des Verlustes des eingesetzten Kapitals — bis hin zu einem Totalverlust -
einschlielBlich der aufgewendeten Transaktionskosten tragen kénnen.

SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf Aktien
1. Allgemeines

SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate bezogen auf Aktien gewahren dem Anleger zu bestimmten
Einlésungsterminen einen Anspruch auf Zahlung eines Auszahlungsbetrages, der dem mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag
entspricht, um den der Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Aktie am Bewertungstag
den in den Produktbedingungen festgelegten Basiskurs Uberschreitet (im Fall von Turbo-
Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Fall von Turbo-Put-Zertifikaten). Bewertungstag ist
dabei immer der finfte (5.) Bankarbeitstag vor dem vom Zertifikatsinhaber gewéhlten
Einldsungstermin.

Daruber hinaus gelten die Zertifikate bei Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses ohne
weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelost (siehe dazu unten ,,Knock-
Out-Ereignis*®).

Die Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermdégensanlage. Es kann nicht
sichergestellt werden, dass sich der Kurs der Aktie in die erwartete Richtung entwickelt und
sich durch die Anlage in die Zertifikate eine positive Rendite erzielen lassen wird. Vielmehr
kann der Wert der Zertifikate unter den Wert fallen, den die Zertifikate zum Zeitpunkt des
Erwerbs durch den Zertifikatsinhaber hatten.

Die Zertifikate verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividenden-
zahlung und werfen daher keine laufenden Ertrage ab. Mégliche Wertverluste bei der Anlage
in den Zertifikaten konnen daher nicht durch andere Ertrdge aus den Zertifikaten
kompensiert werden.



Handelt es sich bei dem Basiswert um aktienvertretende Wertpapiere (z.B. um American
Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen
"Depositary Receipts"), konnen zuséatzliche Risiken auftreten. ADRs sind in den Vereinigten
Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem
Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien
aullerhalb der USA gehalten wird. GDRs sind ebenfalls Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der
zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Sie unterscheiden sich von dem als ADR
bezeichneten Anteilsschein i.d.R. dadurch, dass sie regelmaf3ig auRerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika Offentlich angeboten bzw. ausgegeben werden. Jedes Depositary
Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des Wertpapiers einer
auslandischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentiimer der zugrunde liegenden Aktien ist
bei beiden Typen von Depositary Receipts die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der
Depositary Receipts ist.

Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die Depositary Receipts emittiert worden sind
und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Depositary Receipts nicht als den
eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank beziehungsweise im Falle von
ZwangsvollstreckungsmalRnhahmen gegen diese ist es moglich, dass die den Depositary
Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrankung belegt werden bzw.
dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmaf3nahme gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receipts
die durch den Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als Basiswert wird dadurch wertlos, was dazu
fuhrt, dass auch die auf dieses Depositary Receipt bezogenen Wertpapiere wertlos werden.
In einer solchen Konstellation besteht fir den Anleger - vorbehaltlich eines ggf.
vorgesehenen unbedingten  Mindesttilgungsbetrags oder  sonstigen  (teilweisen)
Kapitalschutzes - das Risiko eines Totalverlusts.

Zu beachten ist ferner, dass die Depotbank das Angebot der Depositary Receipts jederzeit
einstellen kann und die Emittentin dieser Zertifikate in diesem Fall beziehungsweise im Fall
der Insolvenz der Depotbank - nach genauer MaRRgabe der Zertifikate zur Anpassung der
Produktbedingungen bzw. zur Kiindigung der Zertifikate berechtigt ist.

Darlber hinaus tragt der Anleger das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin
verschlechtern kénnte — oder Uber ihr Vermogen ein Insolvenzverfahren ergffnet wird — und
die Emittentin deshalb unter den Zertifikaten fallige Zahlungen nicht leisten kann.

2. Kontinuierliche Veranderung des Basiskurses

Fur die Hohe des vom Anleger zu beanspruchenden Auszahlungsbetrages ist allein die
Differenz zwischen dem Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Aktie und dem am
jeweiligen Bewertungstag gultigen Basiskurs mafgeblich. In diesem Zusammenhang ist zu
beachten, dass sich der Basiskurs der Zertifikate taglich verandert, wobei er sich im Falle
von Turbo-Call-Zertifikaten in der Regel erh6ht und im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten in der
Regel vermindert. Falls sich der Kurs der Aktie nicht ebenfalls um mindestens den
entsprechenden Betrag erhoht bzw. vermindert, vermindert sich der Wert der Zertifikate mit
jedem Tag der Laufzeit.

Der Basiskurs verandert sich an jedem Kalendertag um einen Anpassungsbetrag, der auf
der Grundlage des fir den entsprechenden Anpassungszeitraum geltenden Referenzzins-
satzes zuziglich eines von der Emittentin bestimmten Zinsbereinigungsfaktors errechnet
wird.



3. Knock-Out-Ereignis

Sobald der Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen
Angebotes der Zertifikate der in den Produktbedingungen festgelegten Knock-Out-Barriere
entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet
(im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate ohne
weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelost. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fir die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses, mindestens aber dem mit dem
Bezugsverhéaltnis multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag, um
den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten) Kurs der Aktie innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses den jeweils geltenden Basiskurs tberschreitet (im Falle von Turbo-
Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Sollte dieser
tiefste bzw. hochste Kurs der Aktie allerdings den geltenden Basiskurs an diesem Tag
unterschreiten (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Giberschreiten (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten), kann im ungunstigsten Fall der Auszahlungsbetrag 1/10 Eurocent pro
Zertifikat nicht Uberschreiten, und es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber
der Zertifikate eingesetzten Kapitals eintreten.

Die Knock-Out-Barriere wird von der Emittentin flr jeden Anpassungszeitraum unter
Berlicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter
Berlicksichtigung der Volatilitat) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgelegt. Da sich der
Basiskurs in einem Anpassungszeitraum kalendertaglich erhdht (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. vermindert (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), wahrend die Knock-Out-
Barriere in einem Anpassungszeitraum unverandert bleibt, verringert sich der Abstand der
Knock-Out-Barriere zum Basiskurs in einem Anpassungszeitraum kontinuierlich.
(Einzelheiten ergeben sich aus den nachstehenden Produktbedingungen.) Die Wirkung der
Knock-Out-Barriere als Schutz vor hohen Verlusten (,Stop-Loss®) wird damit immer geringer.

4. Anpassung des Basiskurses und der Knock-Out Schwelle im Falle einer Dividenden-
ausschuittung

Im Falle einer Dividendenausschiittung der Aktie werden der jeweils geltende Basiskurs und
die jeweils geltende Knock-Out-Barriere nach billigem Ermessen der Emittentin (8 315 BGB)
angepasst.

Eine solche Anpassung erfolgt mit Wirkung zu dem Tag, an dem der jeweilige Basiswert an
der Mal3geblichen Borse ex Dividende gehandelt wird.

Inhaber von Turbo-Call-Zertifikaten sollten beachten, dass durch die Anpassung des
Basiskurses und der Knock-Out-Barriere ein Knock-Out-Ereignis fur das betreffende Turbo-
Call-Zertifikat ausgelost werden kann, wenn der Kurs des Basiswertes an der Mal3geblichen
Bdrse den Dividendenabschlag nicht bzw. nicht in vollem Umfang widerspiegelt.



5. ,Endlos“-Zertifikate; Notwendigkeit der Austibung; Verkauf der Zertifikate

Die vorliegenden Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass — aufer in dem oben
beschrieben Fall eines Knock-Out-Ereignisses - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit
eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages
vorgesehen ist. Jede Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt voraus, dass das betreffende
Zertifikat vorher entweder vom Inhaber des Zertifikats gemaR den Produktbedingungen
eingelost oder von der Emittentin gekiindigt wurde. Ohne eine solche Einlésung bzw.
Kindigung ist nicht gewahrleistet, dass der Anleger den durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrag erhélt. Da es ungewiss ist, ob die Emittentin die Zertifikate kindigen
wird, ist der Zertifikatsinhaber gezwungen — will er den durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrag erhalten — die Zertifikate von sich aus entsprechend der
Produktbedingungen einzultsen.

Die Zertifikatsinhaber sollten beachten, dass eine Einlésung der Zertifikate nur mit Wirkung
zu den in den Endgiltigen Bedingungen jeweils angegebenen Terminen mdglich ist.
Zwischen diesen Zeitpunkten ist die Realisierung des durch die Zertifikate verbrieften
wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Teils davon) nur durch Veraufl3erung der Zertifikate
mdglich.

Eine VeraulRerung der Zertifikate setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die
zum Ankauf der Zertifikate zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine
solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert der Zertifikate moglicherweise nicht
realisiert werden. Die Emittentin hat keine irgendwie geartete Verpflichtung gegenuber den
Zertifikatsinhabern, fir das Zustandekommen eines Handels in den Zertifikaten zu sorgen
bzw. die Zertifikate zuriickzukaufen.



Allgemeine Informationen

Verantwortung

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf (nachfolgend auch ,Lang & Schwarz",
.Lang & Schwarz AG‘ ,Emittentin® oder ,Gesellschaft®, zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften auch ,Lang & Schwarz-Konzern“ oder ,Konzern“ genannt) tbernimmt
gemal 8 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt dieses Basis-
prospekts (den "Prospekt”) und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Prospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind, sowie
dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts verandern konnen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Derivate ist niemand berechtigt,
irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Prospekt enthalten sind. Fur Informationen von Dritten, die nicht in diesem Prospekt
und/oder Nachtrédgen zum Prospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab.

Angebot und Verkauf

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bietet vom 10. Juni 2013 an jeweils bis zu 1.000.000
SFD-Endlos-Zertifikate bezogen auf Aktien zu den in der nachstehenden Tabelle je Serie
von Zertifikaten aufgefuihrten anfanglichen Verkaufspreisen freibleibend zum Verkauf an.

Ausstattung
Typ ISIN Basiswert Basis- | Knock- An- Maf3- Referenz | Anfang-
kurs in Out- passungs- | gebliche preis licher
EUR Barriere | prozent- Borse Verkaufs-
in EUR satz im preis in
ersten An- EUR
passungs-
zeitraum
Call | DEOOOSFD7JS6 Aareal Bank AG 14,10 16,20 4,0%/ | Frankfurter | Schluss- 5,01
(DE0005408116) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7JT4 BayWa AG 44,20 39,80 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 7,39
(DE0005194062) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7JU2 Celesio AG 11,70 13,40 4,0% / | Frankfurter | Schluss- 4,14
(DEOOOCLS1001) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7JV0O Celesio AG 20,60 18,50 -3,0 %/ | Frankfurter | Schluss- 4,76
(DEOOOCLS1001) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)




Typ ISIN Basiswert Basis- | Knock- An- Mal3- Referenz | Anfang-
kurs in Out- passungs- | gebliche preis licher
EUR Barriere | prozent- Borse Verkaufs-
in EUR satz im preis in
ersten An- EUR
passungs-
zeitraum
Put | DEOOOSFD7JW8 Celesio AG 19,00 17,10 -3,0 %/ | Frankfurter | Schluss- 3,16
(DEOOOCLS1001) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7JX6 Continental AG 73,40 84,40 4,0%/ | Frankfurter | Schluss- 26,37
(DE0005439004) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7JY4 Continental AG 129,70 | 116,70 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 29,93
(DE0005439004) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7JZ1 Durr AG 34,90 40,10 4,0% / | Frankfurter | Schluss- 12,51
(DE0005565204) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KA2 Durr AG 37,90 43,60 4,0%/ | Frankfurter | Schluss- 9,51
(DE0005565204) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KBO Durr AG 61,60 55,50 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 14,19
(DE0005565204) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KC8 Durr AG 56,90 51,20 -3,0 %/ | Frankfurter | Schluss- 9,49
(DE0005565204) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KD6 European 55,10 49,60 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 12,69
Aeronautic Defence 365 Wertpapier kurs
and Space borse
Company EADS (Xetra)
N.V.
(NL0000235190)
Put | DEOOOSFD7KE4 Fielmann 103,40 93,10 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 23,85
Aktiengsellschaft 365 Wertpapier kurs
(DEO005772206) borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KF1 | Fuchs Petrolub AG | 81,40 73,20 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 18,81
(DE0005790430) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KG9 GEA Group AG 20,10 23,10 4,0%/ | Frankfurter | Schluss- 7,21
(DE0006602006) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KH7 GEA Group AG 35,50 32,00 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 8,19
(DE0006602006) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KJ3 GSW Immobilien 34,90 31,40 -3,0 %/ | Frankfurter | Schluss- 5,80
AG 365 Wertpapier kurs
(DEOOOGSW1111) bérse
(Xetra)




Typ ISIN Basiswert Basis- | Knock- An- Mal3- Referenz | Anfang-
kurs in Out- passungs- | gebliche preis licher
EUR Barriere | prozent- Borse Verkaufs-
in EUR satz im preis in
ersten An- EUR
passungs-
zeitraum
Put | DEOOOSFD7KK1 Gerresheimer AG 58,00 52,20 -3,0 %/ | Frankfurter | Schluss- 13,35
(DEOOOAOLDGESG) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KL9 KUKA AG 26,90 30,90 4,0%/ | Frankfurter | Schluss- 6,71
(DE0006204407) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KM7 Leoni AG 28,30 32,60 4,0% / | Frankfurter | Schluss- 10,20
(DE0005408884) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KN5 | MTU Aero Engines | 98,50 88,70 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 22,70
AG 365 Wertpapier kurs
(DEOOOAODYPTO) bérse
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KPO Aurubis AG 33,60 38,70 4,0%/ | Frankfurter | Schluss- 12,12
(DE0006766504) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KQ8 ProSiebenSat.1 23,40 26,90 4,0%/ | Frankfurter | Schluss- 8,40
Media AG 365 Wertpapier kurs
(DE0007771172) bérse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KR6 | STADA Arzneimittel | 43,40 39,00 -3,0 %/ | Frankfurter | Schluss- 10,03
AG 365 Wertpapier kurs
(DE0007251803) bérse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KS4 Sky Deutschland 6,60 5,90 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 1,53
AG 365 Wertpapier kurs
(DEOOOSKYDO0O00) borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KT2 Sky Deutschland 6,10 5,50 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 1,03
AG 365 Wertpapier kurs
(DEOOOSKYDO0O00) borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KUO Symrise AG 39,50 35,60 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 9,09
(DEOOOSYM9999) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KV8 Suedzucker AG 33,60 30,20 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 7,76
(DE0007297004) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KW6 Talanx AG 29,20 26,30 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 4,88
(DEOOOTLX1005) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KX4 Elring Klinger AG 19,60 22,60 4,0%/ | Frankfurter | Schluss- 7,09
(DE0007856023) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)




Typ ISIN Basiswert Basis- | Knock- An- Mal3- Referenz | Anfang-
kurs in Out- passungs- | gebliche preis licher
EUR Barriere | prozent- Borse Verkaufs-
in EUR satz im preis in
ersten An- EUR
passungs-
zeitraum
Put | DEOOOSFD7KY2 Elring Klinger AG 34,70 31,20 -3,0% / | Frankfurter | Schluss- 8,01
(DE0007856023) 365 Wertpapier kurs
borse
(Xetra)

Berechnungsstelle

In Fallen, in denen eine Berechnung notwendig wird, fungiert die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Breite Stral3e 34, 40213 Dusseldorf, als Berechnungsstelle.

Verbriefung

Die Derivate werden jeweils durch eine Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®) verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 79-81, 65790 Eschborn, hinterlegt
wird.

Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben. Den Inhabern der Derivate stehen Mit-
eigentumsanteile an einer Globalurkunde zu, die gemal den Regelungen und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

Status

Die Verpflichtungen aus den Derivaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vor-
schriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

Soweit die Emittentin im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit Handel in den Basis-
werten, beziehungsweise — im Fall eines Index als Basiswert — in den diesem zugrunde-
liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf bezogenen Options- oder Termin-
kontrakten betreibt oder sich durch sogenannte Hedge-Geschafte (Deckungsgeschafte, Ab-
sicherungsgeschéafte) in den entsprechenden Aktien oder anderen Basiswerten bzw. in
darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten absichert, stehen den Wertpapier-
glaubigern keine Rechte oder Anspriche in Bezug auf die entsprechenden Aktien oder
Basiswerte auf darauf bezogene Options- oder Terminkontrakte zu.

Kleinste handelbare und tbertragbare Einheit

Ein Zertifikat




Borseneinfuhrung

Es ist nicht beabsichtigt, die Zertifikate zum Handel an einer deutschen Wertpapierborse
zuzulassen oder in einen organisierten Markt einzubeziehen.

Handel in den Derivaten

Es ist beabsichtigt, dass die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Breite Str. 34,
40213 Dusseldorf, als Market Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmafiig
(auRerbdrsliche) Ankaufs- und Verkaufskurse unter Zugrundelegung eines bestimmten
~Spreads® (Spanne zwischen An- und Verkaufspreis) fiir die Derivate einer Emission stellen
wird. Die Emittentin oder der Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Verflugbarkeit von Unterlagen

Der Basisprospekt tber derivative Produkte vom 19. Juni 2012 nebst Nachtragen wird bei
der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Breite Str. 34, 40213 Dusseldorf, zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten.

Wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sind die Satzung der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft in der jeweils aktuellen Fassung, die Geschaftsberichte, jeweils
bestehend aus Bericht des Vorstandes, Bericht des Aufsichtsrates und Jahresabschluss
nach HGB inkl. Lagebericht, der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft fur die Geschéftsjahre
2010 und 2011 und dartber hinaus der Konzernabschluss fir die Geschaftsjahre 2010 und
2011 nach HGB sowie die im Abschnitt ,Aufstockung von Zertifikatsemissionen® (Seite 95)
per Verweis einbezogenen Produktbedingungen der Basisprospekte vom 17. Juni 2006, 21.
Juni 2007, 10. Juni 2008, 09. Juni 2009, 08. Juni 2010, 06. Juni 2011 bzw. 29. August 2011
wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Emittentin einsehbar.

Bekanntmachungen

Alle Uber die Endglltigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen
Wertpapiere betreffen, erfolgen durch Veroffentlichung einer entsprechenden Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich in einem Uberregionalen
Bdrsenpflichtblatt, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die Anleger erfolgt oder die
Produktbedingungen ausdricklich eine andere Form der Veroffentlichung, wie z.B. eine
Veroffentlichung im Internet unter www.ls-d.de, vorsehen.

Valuta

12. Juni 2013
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Besteuerung

Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen und
zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit den Wert-
papieren anfallen, Steuern, Geblhren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen, die von den
Inhabern der Wertpapiere nach Maf3gabe des vorstehenden Satzes zu zahlen sind.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im
Sinne des deutschen Steuerrechts auftretende) Emittentin keiner rechtlichen Verpflichtung,
deutsche Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im Zusammenhang
mit der Einldsungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regelmafiigen Zahlungen
an einen Inhaber von Wertpapieren abzuziehen oder einzubehalten. Darliber hinaus unter-
liegen Einkinfte und Kapitalertrage im Zusammenhang mit bestimmten Emissionen von
Wertpapieren gegebenenfalls der deutschen Einkommensteuer. Die steuerliche Situation
kann sich aufgrund zukinftiger Gesetzesdnderungen andern.

Potenziellen Anlegern wird geraten, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage
in die Wertpapiere ihre eigenen Berater hinzuzuziehen, wobei auch die Steuervorschriften im
Wohnsitzland oder angenommenen Wohnsitzland des Anlegers zu bertcksichtigen sind.

Besteuerung in Osterreich

Die Darstellung bezieht sich ausschlief3lich auf die relevanten Vorschriften der Besteuerung
der Einkunfte aus Kapitalvermdgen. Die Darstellung behandelt nicht die individuellen
Steuerumstande einzelner Anleger. Fiir Inhaber von Derivaten, die in Osterreich der
Steuerpflicht unterliegen, gilt folgendes:

Die Ertrage aus den Derivaten stellen Einkiinfte aus Kapitalvermégen gemal § 27 Abs. 1 Z 4
EStG i.V.m. § 124b Z85 EStG dar und werden gemaR § 97 Abs. 1i.V.m. § 93 Abs. 3 EStG
mit 25 % Kapitalertragssteuer besteuert. Die Einkommens— und die Erbschaftssteuer sind
damit abgegolten.

Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im
Sinne des 0&sterreichischen Steuerrechts auftretende) Emittentin  keiner rechtlichen
Verpflichtung, dsterreichische Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im
Zusammenhang mit der Einldsungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regel-
mafigen Zahlungen an einen Inhaber von Wertpapieren abzuziehen oder einzubehalten.

Diese Angaben basieren auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der Erstausgabe gultigen

gesetzlichen Bestimmungen. Anderungen in der Gesetzgebung, Rechtssprechung oder der
Verwaltungspraxis der Finanzbehérden gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

Informationen Uber den Basiswert

Informationen Uber die den Zertifikaten zugrunde liegenden Aktien sind im Internet unter
www.deutsche-boerse.com und www.onvista.de verflgbar.
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Produktbedingungen

§1
Form

Die SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin®) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber®) auf Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die gemafl den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einldsung der Zertifikate zu
verlangen. Die Einlosung kann nur gemafl den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einldsungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 Absatz 1 letzter Satz — jeder letzte
Bankarbeitstag eines jeden Monats ab dem Juli 2013.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (AKiina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — AKiina)) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der in EUR ausgedrickte und auf den nachsten Cent (EUR 0,01) kaufméannisch auf-
oder abgerundete Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

AKiina = der in EUR ausgedrickte Referenzpreis (Absatz 5 d)) des Basiswerts (Absatz 5
b)) an der Mal3geblichen Bérse (Absatz 5 k)) am Bewertungstag (Absatz 5 c))

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs” einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 1))

Bezugsverhéltnis = das jeweilige ,,Bezugsverhaltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 4, dem
in Absatz 5 I) genannten Verhaltnis



Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am 10. Juni 2013 (der
»JAusgabetag“) dem in Absatz 5 I) genannten Kurs. Er verdndert sich an jedem
Kalendertag wahrend eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den
Anpassungsbetrag. Der jeweilige ,Anpassungsbetrag” einer Serie von Zertifikaten fur den
jeweiligen Anpassungszeitraum ist der Basiskurs an dem in den betreffenden
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag (Absatz 5 g)), multipliziert mit dem in
diesem Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 e)). Der
sich fiur jeden Kalendertag ergebende Basiskurs wird kaufmannisch auf vier
Nachkommastellen gerundet, wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden
Basiskurses der ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird. Fir den
ersten Anpassungszeitraum ist der Basiskurs am Ausgabetag fir die vorstehenden
Berechnungen maf3geblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Ausgabetag an einem Tag, an dem
keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Basiswert vorliegt, der Kurs des
Basiswerts an der Mal3geblichen Borse die jeweils geltende Knock-Out-Barriere (Absatz
5 i) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die
Zertifikate als eingeldst.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. hochste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte Kurs des Basiswertes innerhalb eines
Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs
fur den Basiswert an der MaRgeblichen Borse festgestellt und veroffentlicht wird, den
jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Der Einldsungstermin ist in diesem
Falle der funfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist.

Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am zehnten Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einldsungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftliche Erklarung einreichen (die
,Einldsungserklarung®) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (8§ 6) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zabhlstelle, die Zertifikate aus dem
gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii)
durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei der
Clearstream Banking AG.

Die Einldsungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austibung
Bevollmachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
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c) die Anzahl der Zertifikate, fUr die das Recht ausgeibt wird und
d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fur den Auszahlungsbetrag.
Die Einldsungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einldsungstermin abgegebene Einldsungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des zehnten Bankarbeitstages vor diesem
Einldsungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einldsungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitiy an die Zahistelle geliefert, so ist die
Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, fur die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einldsungserklarung nur fir die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige
Uberschissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhaber an diesen
zurlck Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfigung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einlosungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingelosten Zertifikaten.

Fir die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert* einer Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 I) genannte
Aktie.

c) Der ,Bewertungstag“ ist der flnfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Einlésungstermin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
vertffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstorung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 j)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und veroffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Félligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswerts an der MalRgeblichen Bodrse festgestellt und
vertffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine
Marktstorung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls nach Beratung mit
einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als notwendig
erachtet — unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Referenzpreis des Basiswerts nach billigem Ermessen (8
315 BGB) schatzen.

d) Der jeweilige ,Referenzpreis einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 )
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der Mal3geblichen Borse.



e)

f)

9)

h)

K)

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der Reuters Seite
EURIBOR1M= (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
.Referenzzinsatz®) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 h)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz einer Serie von Zertifikaten fur den ersten
Anpassungszeitraum entspricht dem in Absatz 5 I) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum® ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem
Anpassungstag (einschlief3lich) bis zum jeweils n&chstfolgenden Anpassungstag
(ausschlieflich).

Ein ,Anpassungstag” ist der erste Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser
Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste
Anpassungstag ist der in Absatz 5 |) genannte Tag.

Der ,Zinsbereinigungsfaktor® ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) unter Bericksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten und
unter Beriicksichtigung von Leihekosten flir einen Anpassungszeitraum festgelegter
Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere“ einer Serie von Zertifikaten entspricht flr den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 |) genannten Kurs. Fir jeden weiteren
Anpassungszeitraum  wird die  Knock-Out-Barriere an dem in diesen
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter
Bertcksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter
Berticksichtigung der Volatilitdt) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgelegt.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts an der MalRgeblichen Borse oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an
der Maf3geblichen Terminborse (8§ 4 Absatz 4), falls solche Optionskontrakte an der
Malgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekindigten Anderung der regularen Geschaftszeiten der betreffenden Borse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen uUberschreiten, gilt nur als
Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die jeweils ,Maligebliche Borse® fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 I)
genannte Borse.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiswert”, ,Basiskurs,
»Knock-Out-Barriere®, ~LAnpassungsprozentsatz®, ~erster Anpassungstag®,
.Malgebliche Boérse”, ,Referenzpreis® und ,Bezugsverhaltnis“ die in der nach-
stehenden Tabelle genannten Angaben:
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Typ ISIN Basiswert Basis- Knock- Anpas- erster MaRgebliche Referenz- | Bezugs-
kurs am Out- sungs- Anpas- Borse preis ver-
Aus- Barriere | prozent- sungstag héltnis
gabetag im satz im
ersten ersten
Anpas- Anpas-
sungs- sungs-
zeit- zeitraum
raum
Call | DEOOOSFD7JS6 Aareal Bank AG 14,10 16,20 4,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005408116) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put DEOOOSFD7JT4 BayWa AG 44,20 39,80 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005194062) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7JU2 Celesio AG 11,70 13,40 4,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOCLS1001) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7JVO Celesio AG 20,60 18,50 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEO0OOCLS1001) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7JW8 Celesio AG 19,00 17,10 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOCLS1001) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7JX6 Continental AG 73,40 84,40 4,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005439004) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7JY4 Continental AG 129,70 116,70 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005439004) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7JZ1 Dirr AG 34,90 40,10 4,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005565204) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KA2 Durr AG 37,90 43,60 4,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005565204) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KBO Dirr AG 61,60 55,50 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005565204) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KC8 Dirr AG 56,90 51,20 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005565204) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KD6 European 55,10 49,60 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
Aeronautic Defence 365 Wertpapierbdrse kurs
and Space (Xetra)
Company EADS
N.V.
(NL0000235190)
Put | DEOOOSFD7KE4 Fielmann 103,40 93,10 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
Aktiengsellschaft 365 Wertpapierborse kurs
(DE0005772206) (Xetra)
Put | DEOOOSFD7KF1 | Fuchs Petrolub AG 81,40 73,20 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005790430) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KG9 GEA Group AG 20,10 23,10 40%/ 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0006602006) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KH7 GEA Group AG 35,50 32,00 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0006602006) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KJ3 GSW Immobilien 34,90 31,40 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
AG 365 Wertpapierbdrse kurs
(DE0O0OGSW1111) (Xetra)
Put | DEOOOSFD7KK1 Gerresheimer AG 58,00 52,20 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOAOLDGE®) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KL9 KUKA AG 26,90 30,90 4,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0006204407) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KM7 Leoni AG 28,30 32,60 4,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005408884) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KN5 | MTU Aero Engines 98,50 88,70 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
AG 365 Wertpapierbdrse kurs
(DEOOOAODYPTO) (Xetra)
Call | DEOOOSFD7KPO Aurubis AG 33,60 38,70 40%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0006766504) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KQ8 ProSiebenSat.1 23,40 26,90 4,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
Media AG 365 Wertpapierborse kurs
(DE0007771172) (Xetra)
Put | DEOOOSFD7KR6 | STADA Arzneimittel 43,40 39,00 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
AG 365 Wertpapierborse kurs
(DE0007251803) (Xetra)
Put | DEOOOSFD7KS4 Sky Deutschland 6,60 5,90 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
AG 365 Wertpapierborse kurs
(DE000SKYDO000) (Xetra)




Typ ISIN Basiswert Basis- Knock- Anpas- erster MaRgebliche Referenz- | Bezugs-
kurs am Out- sungs- Anpas- Borse preis ver-
Aus- Barriere | prozent- sungstag héltnis
gabetag im satz im
ersten ersten
Anpas- Anpas-
sungs- sungs-
zeit- zeitraum
raum
Put | DEOOOSFD7KT2 Sky Deutschland 6,10 5,50 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
AG 365 Wertpapierborse kurs
(DEOOOSKYDO000) (Xetra)
Put | DEOOOSFD7KUO Symrise AG 39,50 35,60 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOO0SYM9999) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KV8 Suedzucker AG 33,60 30,20 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007297004) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KW6 Talanx AG 29,20 26,30 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOTLX1005) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD7KX4 Elring Klinger AG 19,60 22,60 4,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007856023) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD7KY2 Elring Klinger AG 34,70 31,20 -3,0%/ | 01.07.2013 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007856023) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)

6. Im Falle einer Dividendenausschiittung des jeweiligen Basiswerts wird der jeweils
geltende Basiskurs und die jeweils geltende Knock-Out-Barriere nach billigem Ermessen
der Emittentin (8 315 BGB) angepasst (die ,Anpassung aufgrund einer regularen
Dividendenausschittung®). Eine solche Anpassung erfolgt mit Wirkung zu dem Tag, an
dem der jeweilige Basiswert an der MaRRgeblichen Boérse ex Dividende gehandelt wird.

7. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

8. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach Mal3gabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum letzten Bankarbeitstag eines jeden Monats,
erstmals zum letzten Bankarbeitstag des Monats Juli 2013 (jeweils ein "Kiindigungs-
termin”), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.

2. Die Kiundigung durch die Emittentin ist mindestens 10 Bankarbeitstage vor dem
jeweiligen Kiindigungstermin gemaR 8§ 8 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kuindigungstermin nennen.

3. Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats
gemal 8§ 2 Absatz 2, wobei der funfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kiindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

4. Samtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin gemaf den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der Maf3gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGiberweist.
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Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlosung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berihrt.

§4
Anpassungen

Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines Aulergewohnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlcksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AulRergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin dartber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Beriicksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften gemaR § 8 zu kindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kundigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
Malgeblichen Terminbdrse (wie nachstehend definiert) auf die Aktie
gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu beriicksichtigen. Werden an
der Mal3geblichen Terminbdrse keine Options- oder Terminkontrakte auf die
Aktien gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu bericksichtigen, die von der MaRgeblichen Terminborse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf die
Aktien dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
Mal3geblichen Terminbodrse vorgenommen wurden oder worden waren, zu
beriicksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kénnen
sich u.a. auf den Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und das Bezugsverhaltnis
beziehen und insbesondere auch dazu fuhren, dass die Aktien durch ein
anderes Wertpapier, einen Wertpapierkorb und/oder einen Barbetrag ersetzt
wird oder eine andere Borse als MaRRgebliche Borse bestimmt wird. Allerdings
ist die Emittentin berechtigt, unter Berticksichtigung der vorgenannten Grund-
sétze, auch andere Anpassungen durchzufiihren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen berucksichtigt, wie
sie von der MalRRgeblichen Terminb6rse vorgenommen werden oder wirden)
die Emittentin dann auch bertcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MalRgeblichen Terminbdrse auf die Aktie gehandelten Options-
oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in Kraft treten wirden, falls diese
dort gehandelt wirden. Vorgenommene Anpassungen sowie der Zeitpunkt
ihres Inkrafttretens werden durch die Emittentin gemal3 8§ 8 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, aul3er bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fur alle Beteiligten verbindlich.

b. Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kindigung wegen des Vorliegens
eines AulRergewothnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kindigungsbetrag”) zurlckzuzahlen. Der Kindigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin
dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt



festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

2. Ein "Anpassungsereignis” liegt vor:

a.

bei folgenden MalRnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhdhungen durch
Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines Bezugsrechts,
Kapitalerhhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf die Aktie, Ausschittungen von
Sonderdividenden, Aktiensplits oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung
oder Gattungsanderung (soweit keine Verschmelzung vorliegt);

bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststandiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

bei der Anpassung von an der Mal3geblichen Terminbdrse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf die Aktie bzw. im Fall der Ankiindigung
einer solchen Anpassung oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "Aufergewodhnliches Ereignis” liegt vor:

a.

bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fihrt, dass die
natlrliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden Aktien kauft,
anderweitig erwirbt oder ein Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustdndigen Behorden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf die Aktie an der Mal3geblichen Terminborse bzw.
bereits im Fall der Ankiindigung eines solchen Ereignisses;

bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaRgeblichen
Borse, die Notierung der Aktien auf Grund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder einer Verschmelzung durch Neugrindung, eines
Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien oder aus anderen Grinden
einzustellen;

bei der Einstellung der Bérsennotierung der der Aktien an der MaRRgeblichen
Borse oder der Ankindigung der MaRgeblichen Borse, dass die
Bdrsennotierung der Aktie mit sofortiger Wirkung oder zu einem spateren
Zeitpunkt eingestellt wird und die Aktie nicht in unmittelbarem zeitlichen
Zusammenhang nach der Einstellung wieder an einer anderen Borse oder
einem Handels- oder Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert
wird;

wenn alle Aktien oder alle wesentlichen Vermdgenswerte der Gesellschaft
verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger Weise auf staatliche Stellen,
Behdrden oder Einrichtungen Ubertragen werden miissen;

19



4.

f.  wenn ein Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fur die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens tber das
Vermogen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"Malgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem groten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf die Aktie. Werden an keiner Borse
Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt, ist die MaR3gebliche Terminbdrse
die Terminbdrse mit dem groften Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten
auf Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben Land haben, in dem die
Gesellschaft der Aktien ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der
Aktien ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf die
Aktien gehandelt werden, bestimmt die Emittentin die Maf3gebliche Terminbérse nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB).

85
Transfer

Samtliche gemald den Produktbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 6)
mit der Mal3gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.
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86
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Koénigsallee 21-23, D-40212 Disseldorf, ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zabhlstelle ist von der
Emittentin unverziiglich gemaf § 8 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet daftir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

87
Schuldnerwechsel

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaf3 § 8 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 7, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus



den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (au3er in diesem § 7) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagunglen oder behordlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfullung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemaR § 8 veréffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 7 erneut
Anwendung.

§8
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, werden im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierborsen
veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind. Die
taglichen/monatlichen Anpassungen und der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses werden
lediglich auf der Internet-Seite www.quotecenter.de bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die
Archivierung erfolgt Uber einen Zeitraum von 30 Tagen. Daruber hinaus liegende
Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt
werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden Uber einen langeren Zeitraum als
funf Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel
zugelassen sind. Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist,
dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§9
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
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allgemeinen Gerichtsstand in  der Bundesrepublik Deutschland aus oder im
Zusammenhang mit den Zertifikaten ist Dusseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &@hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen
zulassig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziiglich geman § 8 bekannt gemacht.



Dusseldorf, 07. Juni 2013

Aty

gez. André Butow
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
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